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inwestorom zyski przyniosty

gtownie fundusze obligacji zagranicznych denominowane w naszej walucie, ktére zyskuja na ostabieniu
sie ztotowki. Dzieki temu, iz dolar zyskat +2,5%, s$redni zysk funduszy dtuznych dolarowych
denominowanych w PLN wyniost +2,8% (jednostki walutowe zyskaty srednio +0,3%). Ponad 1-procentowe
stopy zwrotu przyniosty rowniez inwestycje w ztotowe jednostki funduszach dtuznych zagranicznych
(+1,8%) oraz dtuznych europejskich (+1,2%).

Srednie stopy zwrotu funduszy (czerwiec 2010)
OlM O3M O6M 012M 036M 060M

dtuzne USA uniwersalne 2,8% 17,9% 21,0% 17,7% 43,8% 26,3%
dtuzne zagraniczne 1,8% 13,1% 12,1% 9,4% 32,6% 19,8%
dtuzne europejskie uniwersalne 1,2% 6,8% 3,5% 2,7% 21,7%  13,0%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,3% -0,3% 1,6% 10,0% 17,4% 22,9%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 0,3% -2,3% -2,3% 5,2% -34,3% -19,9%
gotdwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,8% 2,6% 5,3% 13,9%  22,4%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 0,0% 1,6% 6,4% 17,5% -11,3% 1,5%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,1% 0,0% 4,1% 7,6% 19,7%  25,5%
dtuzne polskie uniwersalne -0,3% -0,4% 3,6% 7,7% 20,2%  27,0%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,4% -0,5% 2,5% 9,4% 14,6% 14,3%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) -0,5% -6,4% -3,2% 17,5% -33,2% -12,4%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych -0,5% -4,2% -1,8% 19,4% -13,1%
stabilnego wzrostu polskie i uniwersalne -1,9%  -2,6% 2,0% 11,7% -6,7%  26,6%
akcji amerykanskich -2,7% -0,4%  4,2% 16,4% -17,0% -15,4%
mieszane polskie uniwersalne -3,2%  -3,9% 0,5% 15,5% -21,5% 28,3%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -3,3% -4,6% 1,7% 24,7% -22,6%

akcji europejskich rynkow wschodzacych MiS -3,4% -7,1% -1,6% 18,0% -46,1%

akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -4,0% -5,8% 0,9% 20,5%

akcji polskich matych i srednich spotek -4.1% -6,1% 4,0% 26,8% -50,3% 60,5%
mieszane europejskich rynkow wschodzacych -4,3% -4,7% -1,0% 10,5% -22,0% 8,2%
akcji polskich uniwersalne -4,8% -6,2%  0,6% 24,8% -39,2% 36,7%
akcji amerykanskich (USD) -4,9% -12,9% -9,4% 11,6% -28,8% -13,0%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Dwoch na trzech uczestnikow funduszy inwestycyjnych zakonczyto jednak czerwiec z kilkuprocentowymi
stratami. Wsrod najstabszych znalazto sie miedzy innymi kilka funduszy zamknietych z OPERA TFI, w tym
Opera FIZ (-12,2%). Powoddw do zadowolenia nie mieli rowniez uczestnicy najpopularniejszej kategorii
czyli funduszy akcji polskich uniwersalnych. Nie sprzyjaty im warunki panujace na naszej gietdzie.
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Indeks duzych spotek WIG20 stracit -6,7% i byta to najwyzsza miesieczna strata od lutego 2009 roku.
Podobnie zachowat sie indeks najmniejszych spotek sWIG80, ktory zmniejszyt swa wartos¢ o -6,1%.
Nieco lepiej zachowaty sie spotki o sredniej kapitalizacji zgrupowane w indeksie mWIG40, ktory stracit
-4,0%. Gtowny indeks warszawskiej gietdy znizkowat natomiast o -5,2%. Odporny na straty byt jedynie,
zaliczany do defensywnych, sektor telekomunikacyjny (+0,9%). Najwieksze spadki odnotowat natomiast

sektor bankowy (-8,3%). Fundusze akcji polskich (czerwiec 2010)
Fundusze  polskich  akcji  uniwersalne Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 0,9%
przyniosty w czerwcu S$rednio  strate

w wysokosci -4,8%, czyli wypadty lepiej niz Allianz Akcji Mi$ Spéfek (Allia -2,4%
WIG. Fundusze akcji matych i S$rednich .

stracity $rednio nieco mniej -4,1%. Sredni{FIAKP_MS 3,6%

W pierwszej z grup znalazty sie dwa rodzynki, .

ktore wypracowaty dodatnie stopy zwrotu (w $rec|nia FI AKP_UN -3,7%

tym Legg Mason Skoncentrowany FIZ). Oba 3

maja jednak charakter zamkniety. WsSrod  KBC Portfel Akcji Srednich -5,6%
funduszy otwartych najmniejsze straty

poniost Idea Akcji (Idea FIO) -1,3% oraz Skarbiec -5,8%
Allianz Akcji Mi$ Spotek (Allianz FIO) -2,4%. f T t 1
Na przeciwnym biegunie drugi miesiac 10% 5% 0% 59

z rzedu znalazt sie Skarbiec - Akcja (Skarbiec
FIO) ze strata na poziomie -6,8% (-5,8%
w maju). Fundusz ten ponidst najwieksze
straty w grupie w skali catego minionego
potrocza. Najlepiej od poczatku roku radzi sobie natomiast wspomniany Legg Mason Akcji
Skoncentrowany FIZ (+17,3%). Dwucyfrowe wyniki wypracowaty rowniez Allianz Akcji Plus (Allianz F10),
Allianz Akcji MiS Spotek (Allianz FIO), QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) oraz Idea Akcji (Idea FIO).

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

W nieco lepszej sytuacji w czerwcu byli uczestnicy funduszy inwestujacych aktywa na rynkach
europejskich czy globalnych, gdzie straty byty nieco nizsze. Liczaca zaledwie 3 produkty grupa funduszy
europejskich rynkow rozwinietych (wycena w PLN) przyniosta nawet zysk na poziomie +0,3% (wyceniane
w EUR poniosty niewielka strate -0,5%). To rowniez pozytywny efekt ostabienia sie ztotowki wobec EUR.
Najpopularniejsze fundusze rynkéw zagranicznych czyli fundusze akcji Nowej Europy przyniosty
w czerwcu straty na poziomie -3,3% (w przypadku jednostek wycenianych w EUR byty one wyzsze).
Biorac pod uwage poszczegodlne kategorie funduszy, najgorsza inwestycja w czerwcu, tak jak to miato
miejsce rowniez miesigc wczesniej, byty natomiast fundusze akcji amerykanskich, dla ktorych srednia
stopa zwrotu dla jednostek wycenianych w USD wyniosta -4,9% (-10,8% w maju). W sumie na 116
jednostek funduszy akcji zagranicznych, dodatnie stopy zwrotu udato sie wypracowac 33.

Drugi miesiac z rzedu strate poniosta Fundusze zt. papierow dtuznych (czerwiec 2010)
wiekszos¢ funduszy ztotowkowych obligacji.
Fundusze papierow skarbowych stracity

Skarbiec - Depozytowy DPW [Skarbigc FI0) 0,6%

srednio -0,15%, podczas gdy uniwersalne, czyli .l
RS . : ! Sredhia FI PDP_P .

te o szerszym spektrum inwestycyjnym -0,25%. reqpe - 0,2p%
Obligacje skarbowe tracity w minionym . ]

. ST . . . Srednjia FI PDP_| -0,31%
miesigcu na wartosci niezaleznie od miejsca ’
na krzywej rentownosci, indeks IROS Akl
zmniejszyt swa wartos¢ o -0,14%. Delikatna npte -3,4816

przecena polskich aktywow byta poktosiem
powrotu na rynki finansowe obaw o kondycje 2% 2% -1% -1% 0% 1% 1%
globalnej gospodarki. Na 31 funduszy polskich
papierow dtuznych, co trzeciemu udato sie
jednak wypracowac dodatnie wyniki. Najlepiej
wypadty dwa fundusze ze Skarbiec TFI, ktorych jednostki zyskaty +0,64% oraz +0,38%. Na drugim
biegunie znalazty sie natomiast dwa fundusze z oferty Amplico TFI, ktorych jednostki poniosty straty
przekraczajace -1,5%. W skali catego poétrocza najlepiej wypadt SKOK Obligacji (SKOK PARASOL FI0)
z wynikiem +7,6%, natomiast 2 fundusze koncza go ze strata: Novo Papierow Dtuznych (Novo FIO) oraz
Allianz Obligacji (Allianz FIO).

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Straty w czerwcu poniesli rowniez uczestnicy funduszy mieszanych (zréwnowazonych i aktywnej
alokacji) -3,2% oraz stabilnego wzrostu -1,9%. Jedynie Idea Stabilnego Wzrostu (ldea FIO) wypracowata
symboliczny zysk na poziomie +0,1%.
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Wyniki za ostatnie pot roku po czesci pokrywaja sie z czerwcowymi. Najwyzsze stopy zwrotu przyniosty
fundusze dtuzne amerykanskie oraz zagraniczne (odpowiednio +21% i +12%), ktore sa pochodna istotnego
umocnienia sie amerykanskiej waluty wobec ztotowki (+19,1%). Najwieksze straty byty natomiast
udziatem funduszy amerykanskich wycenianych w USD (-9,4%). Na tym tle niezle wypadty fundusze akcji
polskich, ktére zyskaty srednio +0,6%, a te, ktore inwestuja gtownie w akcje matych i srednich
emitentow +4,0%. Wyniki te sa znacznie lepsze od gtownych indeksow warszawskiej gietdy, bowiem WIG
stracit w tym czasie -1,5%, a WIG20 nawet -4,9%. Jedynie mWIG40 pozostat na plusie +1,2%.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
mieszane zagraniczne europa rynki

AKP_MS akgcji polskich matych i Srednich spoétek MIZ_NE wschodzace
AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate
AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne

akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i
AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_PS dituzne ztotowe papierow skarbowych
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDP_XX dtuzne zlotowe pozostate

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZzZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta) SWZW_XX (waluta)
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