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Kwiecien to drugi z rzedu dobry miesigc dla przysztych emerytow, w
trakcie ktorego zyskiwaty na wartosci jednostki rozrachunkowe
wszystkich OFE. Zarzadzajacy otwartymi funduszami emerytalnymi
wypracowali Sredni wynik zblizony do +0,9%, a przecietny zysk
liczony od poczatku roku to +5,6%. Dobry wynik to oczywiscie
rezultat dalszego wzrostu cen akcji i obligacji, dominujacych w
portfelach funduszy, cho¢ miesigc na rynkach do najspokojniejszych

fundusze z najwyzsza

nota w rankingu
dtugoterminowym
Amplico OFE

Generali OFE
stopy zwrotu benchmarku

nie nalezat. Okresy wzrostow przeplataty sie bowiem z silnymi SAFU-emp
znizkami, a hustawka nastrojow zwigzana byta z widmem miesiac 0.88%
bankructwa pograzonej w dtugach Grecji. . o
o12m(*) 19.23%
Mimo tego taczny bilans zmian byt korzystny dla posiadaczy polskich 024m 9.37%
akcji. WIG20 zyskat +2,1%, a WIG, czyli indeks szerokiego rynku 036m 2.09%

zwiekszyt swoja wartos¢ o +2,0%. Tym razem gorzej radzity sobie
akcje matych isrednich firm. Co prawda mWIG40 zwyzkowat o
+2,1%, jednak indeks grupujacy najmniejsze spotki - sWIG80 zyskat
jedynie +0,5%. W kwietniu do formy wrocity spotki z sektora
spozywczego, ktorych indeks wzrost o +5,7%. Niezle wypadty rowniez banki, indeks je grupujacy zyskat
+4,5%. Branze, ktore w kwietniu wypadty najgorzej to chemia, telekomunikacja i spotki z sektora
informatycznego.

(*) 012m, 024m, 036m -
ostatnie 12, 24, 36 miesiecy

Na rynku obligacji rowniez dominowaty pozytywne nastroje, cho¢ skala zwyzki byta w miare stonowana.
Indeks IROS zyskat w ciagu miesiaca +0,31% ale mimo, iz rosty ceny obligacji o wszystkich terminach do
wykupu, to zdecydowanie lepiej radzity sobie papiery o krotkim i srednim terminie zapadalnosci (2-5
lat). Dla porownania IROS-2 (papiery dwuletnie) wzrost o +0,56%, natomiast IROS-10 (segment 10-
cioletni) zyskat juz tylko +0,03%.

Przy takim rozktadzie stop zwrotu silniejszy wptyw na zmiane wartosci jednostek miaty zyski z rynku
akcji. Rynkowy benchmark, ktory w 70% tworzy indeks obligacji IROS, a pozostate 30% stanowi rezultat
indeksu WIG, zyskat w kwietniu +0,84%. Wynik tego kompozytu stat sie¢ w minionym miesigcu bariera dla
zarzadzajacych trzema funduszami : AXA OFE (0,8%), PKO BP Bankowy OFE (0,64%)oraz OFE Polsat
(0,38%). Na przeciwlegtym krancu znalazty sie w kwietniu OFE PZU "Ztota Jesien”, Allianz Polska OFE
oraz Aviva OFE, ktorych jednostki rozrachunkowe rosty o ponad 1%.

Komentarz do rankingu

W kwietniowym rankingu najwyzsze oceny w dtugim okresie uzyskaty Amplico OFE i Generali OFE, przy
czym pierwszy z funduszy utrzymat ocene sprzed miesiaca, a w przypadku drugiego mamy awans o
jedno oczko. Jednak dtugookresowe noty liderow kwietniowego zestawienia nie idg w parze z
rezultatami w krotszym, 12-miesiecznym horyzoncie. Oba fundusze uzyskaty ocene 3a i w obu
przypadkach wida¢ stopniowe pogarszanie ocen, ktore z czasem znajdzie zapewne przetozenie na
nizsze noty w zestawieniu dtugoterminowym.

Odwrotna sytuacje wida¢ w przypadku najwiekszych funduszy na rynku: Aviva OFE, ING OFE oraz
lidera kwietniowych wzrostow, czyli OFE PZU "Ztota Jesien”. Jezeli tendencja ta sie utrzyma, to za
jakis czas liderzy rankingow dtugoterminowych moga pochodzi¢ z tego grona.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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1 Amplico OFE 0.9% 19.5% 3.7% 5.7 @ 38 o e -
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zroédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od
spotki Analizy Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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