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Aktywa funduszy inwestycyjnych (luty 2010)

Luty nie doprowadzit do przetamania dobrej
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Miesigczna wartosc aktywdw netto (miln PLM)
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zgromadzonych w funduszach byta wprawdzie

symboliczna i wyniosta nieco ponad 30 mln PLN, jednak w obliczu niezbyt sprzyjajacego otoczenia
mozna to uznac za sukces.

W swietle ujemnego wyniku zarzadzania, czynnikiem kompensujacym spadek aktywow okazaty sie
nowe wptaty srodkow przez klientow. Wedtug Analiz Online luty byt kolejnym miesiacem, w ktorym
wystapita nadwyzka nowych inwestycji nad wartoscia srodkow wycofanych z funduszy szacowana przez
nas na +900 mln PLN. Byt to zatem dziesiaty z kolei miesiac pozytywnego salda wptat i umorzen.

0 tym, jak silny wptyw na sytuacje na rynku funduszy odgrywa ogodlna koniunktura ze szczegdlnym
uwzglednieniem sytuacji na gietdzie moze Swiadczy¢ to, ze w ciagu minionych 12 miesiecy srodki
powierzone w zarzadzanie TFl wzrosty o ponad +40%. Doktadnie przed rokiem wartos¢ aktywow
osiagneta najnizszy poziom od momentu wybuchu kryzysu wywotanego kredytami subprime, ktory
wynosit niespetna 67,5 mld PLN. Obecna wartosc jest o blisko 30 mld wyzsza, ale jedynie pigta czesc
tego przyrostu jest pochodng ponownego wzrostu zainteresowania, wyrazonego nadwyzka nowych
wptat nad umorzeniami. Az 4/5 owego wzrostu wynika ze wzrostu wartosci cen instrumentow, w ktore
w sposab posredni lub bezposredni inwestuja zarzadzajacy funduszami.

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty W obliczu zawirowan na rynkach
akcji i wynikajacych z nich
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niewielkich zmian wartosci jednostek, jakie z miesiaca na miesiac staja sie udziatem funduszy z tej

grupy mozna bezpiecznie zatozy¢, ze lwia cze$¢ lutowego wzrostu w tym segmencie pochodzi z
nowych wptat od inwestorow.

Wprawdzie warto$¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki zarzgdzane przez
fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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Podobna sytuacja ma miejsce w segmencie funduszy dtuznych, ktérego aktywa wzrosty w lutym o
ponad 5%. Tu wprawdzie mamy do czynienia zaréwno z funduszami inwestujagcymi w Polsce jak i
bezposrednio lub posrednio - poza jej granicami, jednak dominujaca role w tym segmencie odgrywaja
fundusze krajowych papierow dtuznych. Przecietny zysk, jaki wypracowali w minionym miesigcu
zarzadzajacy ta kategoria produktéw byt zblizony do zmiany wartosci indeksu IROS i wyniost +0,7%. W
tej sytuacji pozostata cze$¢ wzrostu rowniez musiata wynika¢ z nadwyzki wptat nad umorzeniami.

Kolejne, konczace miesigc wzrostem aktywow grupy, to fundusze zamkniete, lokujace zgromadzone
aktywa na rynku nieruchomosci (+2,9%) oraz fundusze z ochrona kapitatu (+1,1%).

W pozostatych przypadkach odnotowalismy w lutym spadek wartosci aktywow, ktorego skala byta
uzalezniona od udziatu akcji w portfelu, czy tez - od stopnia ryzyka. Najwiekszy spadek odnotowalismy
bowiem w najmniejszym z wydzielonych segmentow, czyli w funduszach surowcowych (-4,7%), zas
najmniejszy (ponizej 1%) w przypadku funduszy stabilnego wzrostu.

Zespot Analiz Online

Wartosc aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzqg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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