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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK (styczen 2010)

Zamiast zapowiadanego efektu stycznia, poczatek 2010 roku miat dwa oblicza. Co prawda miesiac
rozpoczat sie od wzrostow na rynku akcji, ale zaraz po nich nastapity spadki. Klimat popsuto wystapienie
Baraka Obamy, ktéry w odniesieniu do amerykanskich bankéw opowiedziat sie za rozgraniczeniem
dziatalnosci bankowej od dziatalnosci inwestycyjnej. Na sentyment inwestorow negatywny wptyw miaty
rowniez obawy dotyczace zacieSniania polityki pienieznej oraz ograniczenia akcji kredytowej
w Chinach.
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Na tle warszawskich indeksow zdecydowanie stabiej wypadty indeksy zachodnich rynkéw akcji. Indeks
S&P500 stracit w ubiegtym miesiacu -3,7%. Np. niemiecki DAX stracit -5,9%. Jeszcze gorzej zachowywaty
sie indeksy najwazniejszych emerging markets. Na gietdach azjatyckich korekta przybrata jeszcze
wieksze rozmiary. Shanghai Composite (CSI300) spadt -10,4%, Hang Seng -8,0%, a indyjski BSE30 -6,3%.
Styczen nie byt réwniez korzystny dla surowcéw, ktérym zaszkodzito umocnienie sie amerykanskiej
waluty oraz zmiana sentymentu na rynkach akcji. Kontrakty na rope potaniaty o -8,9%. Ztoto natomiast
stracito -1,4%. Jak wida¢, wiekszos¢ ryzykownych klas aktywow ulegta w styczniu istotnej przecenie. Do
nielicznych rynkow, ktore zyskaty zaliczat sie rynek rosyjski oraz turecki. Nie zdotaty one bowiem stracic
tego co zyskaty w pierwszej potowie miesigca. Rosyjski RTS oraz turecki ISE 100 zyskaty w styczniu
odpowiednio +1,3% oraz +3,5%. Z tego wzgledu najlepsze wyniki sposrod segmentu funduszy akcji
zagranicznych wypracowaty akcyjne produkty Nowej Europy.
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sobie rowniez fundusze

kapitatowe, ktore sa oparte na Legg Mason Akcji (+1,7%). Natomiast zdecydowanie najgorzej wypadty
fundusze oparte na Novo FIO Subfundusz Novo Akcji (-2,7%). W segmencie funduszy matych i $rednich
spotek najwyzsza stope zwrotu wypracowat fundusz PZU Matych i Srednich Spotek UFK, ktérego

jednostka zyskata +2,6%. Najgorzej wypadt Allianz FIO Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
(-1,0%).

Legg Mason Akcji FIO 1,7%
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grupy funduszy akcji

zagranicznych zakonczyty miesiac na minusie. Najwiecej stracit segment funduszy akcji azjatyckich

(AKZ_AZ), ktory odnotowat srednie spadki na poziomie -3,5%. Nieco lepiej poradzit sobie segment
funduszy akcji amerykanskich oraz akcji europejskich, ktoére stracity odpowiednio -1,8% oraz -2,2%.

Pomimo zmiennej koniunktury na krajowym rynku akcji, w styczniu panowata doskonata koniunktura na
rynku obligacji. Indeks IROS zyskat az +1,4%. Najwyzszy wzrost cen odnotowaty obligacje o $rednim
terminie zapadalnosci (IROS-5 zyskat w styczniu +2,1%). Na rynek obligacji pozytywnie wptywa
umacniajaca sie ztotdwka oraz zagraniczny popyt na polskie aktywa. Pozytywnym czynnikiem byta
zapowiedz Ministra Finanséw o nizszym niz planowany deficycie budzetowym w poprzednim roku.

Fundusze ztotowych obligacji  Fundusze obligaciji ztotowych PDP_UN (styczen 2010)
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Zrédto: Analizy Online; FUNDonline UFK

Dzigki bardzo dobrym wynikom na rynku obligacji, atrakcyjne stopy zwrotu wypracowat segment
funduszy stabilnego wzrostu (SWP_UN) oraz funduszy mieszanych (MIP_UN). W pierwszym przypadku
sredni wynik wyniost +0,7% a w drugim byt tylko o -0,2 pkt proc. nizszy. W grupie funduszy stabilnego
wzrostu, najlepszy wynik uzyskat fundusz UniStabilny Wzrost (+1,6%). Natomiast Arka BZ WBK
Zréwnowazony uzyskata najlepszy wynik w segmencie funduszy mieszanych, rowniez +1,6%.

Zespét Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajgqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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