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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (styczen 2010)

W styczniu aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o +1,8% tj. o +3,2 mld PLN przekraczajac
poziom 181,9 mld PLN. Jest to juz jedenasty z rzedu miesigc wzrostu aktywow. Tym samym wedtug
danych miesiecznych po raz kolejny aktywa OFE znalazty sie¢ na rekordowym poziomie. Biorac pod
uwage dane dzienne, najwyzszy poziom wyniost 182,5 mld PLN i miat miejsce 20 stycznia biezacego
roku. Tym razem dynamika wzrostu aktywow w przypadku poszczegblnych OFE miescita sie
w przedziale od 1,5% do 2,1%.

Styczniowy wzrost wartosci aktywow to efekt dwoch czynnikdw. Pierwszym byt przelew srodkow
z ZUS, ktory wyniost +1,7 mld ztotych. Dla poréwnania w analogicznym miesiacu 2009 roku wartosc
przelewu w ujeciu wartosciowym, byta mniejsza tylko o -70 mln PLN.

Drugim, niemniej istotnym czynnikiem wzrostu S$rodkéw zgromadzonych na naszych kontach
emerytalnych byt wynik zarzadzania, ktory wyniost +1,6 mld PLN. Chociaz po pierwszych tygodniach
2010 roku mogto sie wydawac, ze przyrost aktywow OFE bedzie przede wszystkim zastuga koniunktury
na rynku akcji, to jednak w potowie miesiaca pojawity sie spadki. W rezultacie indeks WIG zakonczyt
miesiac na symbolicznym plusie, zyskujac jedynie +0,18%. Najlepiej poradzit sobie segment spotek
o najmniejszej kapitalizacji, indeks sWIG80 zyskat +3,81%. Biorac po uwage wysoki udziat polskich
papieréw skarbowych (ponad 61%), jakie OFE wykazaty w swoich portfelach na koniec grudnia, duzo
wazniejszy wptyw na wynik zarzadzania miata koniunktura na rynku dtugu. Wskaznik IROS, ktéry
mierzy koniunkture w segmencie obligacji skarbowych w styczniu zyskat az +1,36%, co jest najlepszym
wynikiem od lipca 2009 roku.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2009-12-31 struktura 2010-01-31 struktura dynamika
mln PLN mln PLN zmian
OFE Polsat 1689,6 0,9% 1725,6 0,9% 2,1%
AXA OFE 9251,4 5,2% 9439,6 5,2% 2,0%
ING OFE 43 2453 24,2% 44 124,2 24,3% 2,0%
OFE Pocztylion 3477,3 1,9% 3547,4 2,0% 2,0%
Nordea OFE 6 905,6 3,9% 7 040,0 3,9% 1,9%
Generali OFE 77249 4,3% 7 866,8 4,3% 1,8%
OFE WARTA 2612,6 1,5% 26604 1,5% 1,8%
OFE PZU "Ziota Jesien" 24 751,3 13,9% 25196,2 13,9% 1,8%
PKO BP Bankowy OFE 4911,8 2,7% 49979 2,7% 1,8%
Amplico OFE 13702,8 7,7% 13 929,4 7,7% 1,7%
Aviva OFE 45 188,5 25,3% 45932,9 25,3% 1,6%
Pekao OFE 28411 1,6% 2885,6 1,6% 1,6%
Allianz Polska OFE 5052,9 2,8% 5129,8 2,8% 1,5%
AEGON OFE 7 2751 4,1% 7 385,7 4,1% 1,5%
Razem 178 630,1 100,0% 181 861,6 100,0% 1,8%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

Najwyzszy wzrost aktywow tj. o +2,1% zarejestrowaliSmy w przypadku najmniejszego funduszu, czyli
OFE Polsat. Najwolniej rosty srodki zarzadzane przez Allianz Polska OFE oraz AEGON OFE. Oba
fundusze wypracowaty rowniez jedna z najnizszych stop zwrotu, odpowiednio na poziomie +0,65%
i+0,62%. W tym czasie sredni wynik dla OFE wyniost + 0,81%. Warto zwroci¢ uwage, ze OFE PZU "Ztota
Jesien”, trzeci pod wzgledem wielkosci aktywow fundusz na polskim rynku, pokonat okragta granice 25
mld PLN. Natomiast w przypadku 6smego gracza na rynku, jakim jest Nordea OFE, rowniez mielisSmy
do czynienia z przekroczeniem symbolicznej bariery. Aktywa Nordea OFE przekroczyty poziom 7 mld
PLN.

Zespét Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od
spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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