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Podsumowanie miesigca na rynku UFK (grudzien 2009)

2009 rok byt dobrym rokiem dla inwestorow lokujacych na rynku ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, szczegolnie dla tych, ktérzy nie stronili od ryzyka. W minionym roku najsilniej wzrosta
m. in. gietda rosyjska (+128,6%), chifiska (CSI300 +96,6%) oraz turecka (ISE100 +96,7%). Amerykanskie
indeksy S&P500 oraz Dow Jones zyskaty odpowiednio +23,5% i +18,8%. Bardzo dobrze zachowywaty sie
takze niektore gietdy naszego regionu (wegierski BUX zyskat +73,4%, a czeski PX50 +30,2%). Wyjatkowy
pod tym wzgledem byt stowacki indeks SAX, ktory w ciagu roku stracit na wartosci -25,7%.

Wsrdd oszczedzajacych w ramach ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych najwiecej powodow do
zadowolenia mieli posiadacze funduszy akcji zagranicznych, szczegolnie tych z grupy akcji azjatyckich
bez Japonii oraz akcji europejskich rynkéw wschodzacych. Od poczatku 2009 roku srednia stopa
zwrotu dla funduszy nalezacych do tych kategorii wyniosta odpowiednio +64,8% oraz 63,5%. Jednostki
funduszy akcji zagranicznych sektora nieruchomosci wzrosty na wartosci srednio o +44,6% (Nordea UFK
- Schroders Nieruchomosci +43,2%), a akcji globalnych rynkéw rozwinietych o +35,0% (Generali -
Portfel Zagraniczny "Cztery Strony Swiata" Akcyjny UFK +77,9%). Najnizsze zyski wypracowaty fundusze
akcji europejskich rynkow rozwinietych.

Zarobi¢ mozna byto rowniez na polskiej gietdzie. Indeks 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek
WIG20 wzrést o +33,5%, do 23 88,72 pkt, a indeks szerokiego rynku WIG o +46,9%, do 39 985,99 pkt.
Najwieksze zyski zapewnity inwestorom indeksy spotek matych i srednich - sWIG80 zyskat na wartosci
+61,9%, a mWIG40 +55,2%. Dodatnig stopa zwrotu miniony rok zakonczyty takze wszystkie indeksy
branzowe, przy czym indeksy WIG-spozywczy i WIG-deweloperzy daty inwestorom szanse na
najwieksze na swiecie zyski, wypracowujac odpowiednio +126,2% oraz +124,8%.

Srednia stopa zwrotu za caty 2009 rok funduszy akcji polskich matych i $rednich spotek wyniosta
+46,2%, a akcji polskich uniwersalnych +38,1%. Wyniki funduszy mocno roznity sie miedzy soba.
W grupie funduszy akcji polskich matych i sredmch spotek najlepiej wypadt PZU - UniAkcje MiS Spotek
UFK, ktorego jednostka zyskata na wartosci +55,4%, podczas gdy jednostka PZU - PZU Matych
i Srednich Spotek UFK +22,4%. W grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych najwyzsza stope zwrotu
(+56,7%) wypracowat Generali - Arka BZ WBK Akcji UFK, zas najnizsza (-5,3%) Allianz - AAl Speedway
UFK.

Wzrostom na polskiej gietdzie towarzyszyt spadek rentownosci obligacji co oznacza, ze ich ceny rosty.
Indeks papieréw dtuznych IROS wzrost w catym roku o +4,1% (wobec +8,9% w 2008 roku).

Srednia stopa zwrotu funduszy ztotowkowych papierow dtuznych wyniosta +5,2%. Najlepszy wynik
wypracowat zarzadzajacy BPH Obligacji2 UFK (Skandia, HDI-Gerling) +16,3%. Niestety w grupie
znalazto sie 10 funduszy z ujemna stopg zwrotu, z ktorych najstabszy wynik wypracowat Skandia -
Allianz Obligacji UFK, -2,4%. Fundusze mieszane polskie zyskaty srednio +22,6%, a stabilnego wzrostu
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minusie (najwiecej stracit WIG-budownictwo -2,2%).

Na catym swiecie ostatni miesiac 2009 roku przyniost umiarkowane wzrosty wielu indekséw, przy czym
najlepiej poradzity sobie m.in. parkiet turecki (ISE100 zyskat +16,5%), rosyjski (RTS +5,1%), gietdy
azjatyckie (NIKKEI 225 zyskat +12,8%, chinski CSI300 +11,9%) oraz zachodnioeuropejskie (francuski CAC
40 zyskat +7,0%, niemiecki DAX +5,9%). W zestawieniu z miesigcami wczesniejszymi w grudniu, mniej
na wartosci zyskaty ceny obligacji, dlatego tez wyniki w tej grupie funduszy byty bliskie zeru.

Wiekszos¢ gietd naszego regionu odnotowata niewielkie wzrosty, a czesc¢ stracita nawet po kilka
procent, w tym miedzy innymi butgarski SOFIX -5,4% czy stowacki SAX -4,9%. Symbolicznymi wzrostami
zakonczyt sie miesiac na gietdach w Stanach Zjednoczonych - indeks amerykanskich blue chipow
S&P500 wzrost o +1,8%, a DJIA o +0,8%.

Na wyniki funduszy zagranicznych wycenianych w ztotowkach korzystnie wptyneto umocnienie sie
dolara wobec polskiego ztotego o +3,5%. Amerykanskiej walucie pomogty informacje o spadku
bezrobocia w USA oraz wyzsze od szacunkow wydatki konsumentow. Jednostkom funduszy eurowych
wycenianym w ztotowkach zaszkodzito ostabienie sie wobec naszej waluty o -0,8%.

Wsrad blisko 1080 monitorowanych przez nas ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych 94 zakonczyty
miniony miesigc spadkiem wartosci jednostki rozrachunkowej. Najwieksze, ponad 10%-owe, znizki
zaliczyty fundusze z oferty SUPERFUND TFI: HDI-Gerling - Superfund B UFK, HDI-Gerling - Superfund
Goldfuture UFK oraz Skandia - Superfund Trend Bis Powiazany FIO. O wiele wieksze byto natomiast
grono funduszy, ktére znalazty sie po przeciwnej stronie i pozwolity swoim klientom na zarobek
przewyzszajacy +10%. Znalazto sie w nim 14 produktow, przy czym w wiekszosci byty to fundusze
nalezace do grupy akcji europejskich rynkow wschodzacych. Najwiecej powodow do zadowolenia mieli
uczestnicy dwoch funduszy tureckich: PZU UFK - HSBC Turkey Equity (EUR) oraz Generali UFK - FORTIS
L FUND Equity Turkey, ktore zakonczyty miesigc z wynikiem przekraczajacym +19%.

W grudniu najwiecej zyskali klienci funduszy akcji zagranicznych wsrod ktorych na ponad 290
produktow, tylko 17 zanotowato straty. Najlepiej zachowata sie jednostka rozrachunkowa PZU UFK -
HSBC Turkey Equity (EUR), ktéra w ciagu miesigca zyskata +19,8%. Grudzien byt rowniez bardzo
udanym miesigcem dla uczestnikévy funduszy akcji polskich matych i srednich spotek, ktérelza jednym
wyjatkiem (PZU - PZU Matych i Srednich Spotek UFK) zakonczyty miesiac nad kreska. Srednio ich
jednostka rozrachunkowa wzrosta o +3,5%, w przypadku Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek UFK
siegajac +6,1%.

W gronie funduszy akcji zagranicznych wycenianych w polskich ztotych najlepiej poradzity sobie
produkty nalezace do grupy akcji amerykanskich, ktore srednio przyniosty w ciagu miesigca zysk
w wysokosci 7,7%. W tej, liczacej 6 funduszy, grupie wszystkie odnotowaty wzrost wartosci jednostki
rozrachunkowej, przy czym najlepiej ze stopa zwrotu +9,7% zaprezentowat sie Nordea UFK - Nordea
Potnocnoamerykanskich Akcji Plus, a najslabiej (+4,3%) Generali UFK - JP Morgan US Dynamic Fund.
Wsrod 136 funduszy akcji zagranicznych az 116 przyniosto zyski, siegajace w przypadku Generali UFK -

FORTIS L FUND Equity Turkey +19,1%. Ujemna stopa zwrotu zakonczyty si¢ migedzy innymi inwestycje
w ramach 4 funduszy z oferty Generali Zycie. Chodzi o 3 produkty z grupy akcji zagranicznych
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kruszcu - uncja ztota byta wyceniana na koniec roku na blisko 1097 dolaréw, co oznacza spadek o -7%

W ciagu miesiaca.

Fundusze AKP (grudzier 2009 r.)
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Bardzo dobrze poradzity sobie
w grudniu fundusze z szerokiej grupy
akcji polskich. Poniewaz najlepsza
koniunktura panowata w segmencie
srednich spotek, wyzsze stopy zwrotu
wypracowaty produkty nalezace do
grupy matych i Srednich spotek
(AKP_MS), ktore srednio zyskaty dla
swoich klientow +3,5%. Fundusze
akcji polskich uniwersalnych
(AKP_UN) pozwolity natomiast na
przecietny zarobek na poziomie
+1,8%. W grupie AKP_MS, liczacej 14
funduszy, najmocniej zyskata
jednostka (+6,1%) Allianz  Akcji

Matych i Srednich Spétek UFK. Ujemna stope zwrotu (-0,1%) przyniosta natomiast inwestycja tylko
w jeden fundusz z tej grupy, a mianowicie PZU - PZU Matych i Srednich Spotek UFK. Wéréd funduszy
zaliczanych do kategorii AKP_UN najlepiej zachowata sie jednostka Allianz Akcji Plus UFK, ktora
zyskata na wartosci +5,5%. Jedynym funduszem, ktory przyniost strate byt Compensa Akcji UFK (-0,2%).

Pozostate fundusze inwestujace w mniejszym stopniu na rynku akcji przyniosty nizsze zyski swoim
posiadaczom. Jednostki rozrachunkowe funduszy mieszanych, ktére lokuja na krajowym rynku akcji
oraz obligacji, zyskaty w grudniu srednio +1,4%, a stabilnego wzrostu +0,7%.

Fundusze ztotowkowych papierow dtuznych zyskaty w grudniu najmniej ze wszystkich grup dla ktorych
wyliczamy srednie, bo +0,1% i byt to wynik stabszy od benchmarku, ktorym jest wspomniany indeks

IROS.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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