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Podsumowanie miesigca na rynku UFK'

Wrzesien byt dobrym miesiacem dla posiadaczy ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK). Nieco ponad 70%
sposrod wszystkich funduszy zakonczyto miesiac dodatnig stopa zwrotu. Na 18 analizowanych grup 15 zakonczyto
miesiac ponad kreska. Najlepiej poradzity sobie fundusze akcji zagranicznych. Na blisko 300 funduszy z tej grupy
tylko 18 zanotowato straty. Na dobre wyniki funduszy wycenianych w PLN korzystnie wptyneto umocnienie sie EUR
oraz amerykanskiego dolara w stosunku do polskiego ztotego. Sposrod funduszy inwestujacych w polskie akcje
jedyna grupa, ktora zakonczyta miesigc pozytywnym wynikiem byty fundusze z segmentu stabilnego wzrostu polskie
uniwersalne (+0,1%). W wyniku niesprzyjajacej koniunktury na warszawskiej gietdzie papierow wartosciowych
pozostate grupy, ktorych przedmiotem inwestycji sg polskie akcje wykazaty natomiast ujemne wyniki inwestycyjne.

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach funduszy UFK (wrzesien 2009)

srednia o1m(*) o3m o6m 012m 036m 060m 0120m
AKZ_AZ 9,2% 7,9% 30,9% 42,4% -1,6% 6,8%

PDE_UN 6,3% 14,5% 36,2% 36,4% 11,3%

AKZ_EU 5,9% 8,6% 21,0% 17,2% -21,0% -2,7%

AKZ_GL 5,5% 5,8% 19,8% 26,5% -14,2% 3,8%

AKZ_NE 5,3% 17,5% 54,5% 21,2% -5,0%

AKZ_US 4,6% 6,5% 13,9% 19,1% -25,6% -24,2%

AKZ_RE 3,4% 14,7% 45,4% 5,8%

PDU_UN 3,3% -2,3% -7,1% 40,2% 21,7%

MIZ_EU 3,0% 6,4% 12,8% 0,5% -14,5% -5,5%

MIZ_GL 2,7% 7,1% 15,1% 19,1% 6,4% 29,1%

MIZ_NE 2,5% 10,7% 25,1% 6,9% 2,9% 35,8%

PDP_UN 0,5% 2,7% 5,2% 7,2% 15,3% 27,7% 105,4%
RPP_UN 0,4% 1,5% 2,4% 4,0% 12,7% 22,3% 103,9%
OKP_GW 0,2% 0,9% 1,5% 2,9% 10,7% 20,7% 92,1%
SWP_UN 0,1% 7,1% 16,2% 3,7% 3,9% 29,0% 123,7%
MIP_UN -0,1% 11,8% 26,8% 2,2% -5,0% 27,7% 126,9%
AKP_UN -0,1% 19,0% 46,7% 0,5% -12,5% 42,1% 170,4%
AKP_MS -1,9% 18,7% 51,7% 2,7% -17,3%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

Sposrod wszystkich UFK, dzieki wysokim wzrostom na rosyjskiej gietdzie (RTS zyskat +17,6%) w minionym miesiacu,
najlepiej wypadt Nordea UFK - East Capital Akcji Rosyjskich, ktorego jednostka zyskata na wartosci +21,4%. Poza
nim dwucyfrowe zyski odnotowaty jeszcze 34 inne fundusze kapitatowe. Najstabiej poradzit sobie natomiast
fundusz Europa - Pareto New Frontier Ill UFK z grupy ochrony kapitatu zagranicznych uniwersalnych, ktorego
jednostka stracita na wartosci -6,2%.

We wrzeéniu najlepiej zaprezentowata sie grupa funduszy inwestujacych w akcje z regionu Azji. Srednia stopa
zwrotu w tej grupie UFK wyniosta +9,2%. Wynikato to miedzy innymi z tego, ze we wrzesniu gietdy azjatyckie
ustanowity nowe tegoroczne maksima. Najkorzystniej wygladata sytuacja w Bombaju gdzie indeks najwigkszych
blue chipow BSE30 konsekwentnie piat sie do gory zyskujac w skali miesigca +9,3%, gtownie za sprawa naptywu
kapitatu od zagranicznych podmiotow instytucjonalnych. Rynek w Shanghaiu, po ponad -20% przecenie w sierpniu,
w minionym miesigcu zanotowat +6,2% wzrost. Tyle samo zyskat gtowny indeks gietdy w Hong Kongu. Wrzesien byt
rowniez catkiem dobrym miesiacem na rynkach rozwinietych, stojacym pod znakiem kolejnych rekordowych
poziomow gtownych amerykanskich, czy europejskich indekséw. Amerykanski indeks DJ Industrial Average zyskat
+2,3%, zas S&P 500 +3,6%. Wsrod europejskich rynkow rozwinietych, po +3,9% urosty gtowne indeksy niemieckiej
(DAX) i francuskiej (CAC 40) gietdy, za$ brytyjski FTSE250 (+3,7%). Lepiej radzity sobie gietdy naszego regionu, na
ktorych tle stabo wypadt jedynie nasz rodzimy parkiet. Na sytuacje na gietdach europejskich rynkach wschodzacych

' Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartoéciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegolni ubezpieczyciele stosujg rézne sposoby pobierania optat.
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nadal najwiekszy wptyw maja przeptywy kapitatowe oraz ptynnos¢, a nie stabe dane makroekonomiczne. Butgarski
SOFIX zyskat az +5,8%, wegierski BUX +4,3%, a czeski PX50 stracit -0,4%. Imponujacy wzrost odnotowata gietda
rosyjska, ktorej pomagata sytuacja na rynku surowcow. Tamtejszy indeks RTS zwiekszyt swoja wartos¢ o okoto
+17%. Na rynku surowcow za barytke ropy ptacono na koniec wrzesnia ponad 69 dolaréw, czyli o +2,1% wiecej niz
miesigc wczesniej. Ztoto zyskato +5,8% przebijajac granice 1000 dolaréw za uncje.

Fundusze AKZ (wrzesien 2009 r.) Wsrod funduszy z najlepszej
grupy AKZ_AZ najwyzsza stope

-8,0% 2,0% 12,0% 22,0% zwrotu (+9,7%) zaprezentowat

Nordea UFK - Nordea

Nordea UFK - East Capital Akcji Rosyjskich 21.4% Dalekowschodnich  Akcji  Plus,
. ktory do 100% aktywow lokuje w

AKZ_AZ 9,2% jednostki uczestnictwa

: Far Eastern Value Fund

AKZ_GL 5,5% w  funduszu  inwestycyjnym

1 Nordea 1. Ten za$ minimum

AKENE 5,3% dwie trzecie swych aktywow

| inwestuje w akcje oraz inne
Az 4.6% prawa udziatowe oferowane
AKZ REi 3,4% przez spotki z rynkéw Azji

Wschodniej z  wytaczeniem
3.7% Japonii. W tej liczacej 5

funduszy  grupie  najstabiej,

z wynikiem +8,2% poradzit sobie

natomiast fundusz Amplico - AIG
Akcji Chinskich i Azjatyckich B UFK. Sposrod wszystkich funduszy akcji zagranicznych najlepszy wynik wypracowat
wspomniany juz Nordea UFK - East Capital Akcji Rosyjskich (+21,4%). Najnizsza stope zwrotu wypracowali
natomiast zarzadzajacy UFK ING (L) Invest Japan, ktorego jednostka wyceniana jest w euro. Fundusz inwestuje
posrednio minimum 2/3 srodkow w akcje spotek gietdowych, ktore sg zarejestrowane lub notowane na terenie
Japonii - japonski indeks Nikkei 225 byt natomiast we wrzesniu jednym z niewielu na sSwiecie, ktore zanotowaty
spadek wartosci (-3,4%).

We wrzeéniu dobrze poradzity sobie rowniez LbearAArA (wrzesien 2008 r.)

fundusze z grupy zagranicznych funduszy -2,0% 8.0%
mieszanych. Wypracowaty one s$rednig stope
zwrotu na poziomie +3,0%. Wsrod 73 funduszy
mieszanych ujemny wynik inwestycyjny
wypracowato tylko 7 z nich. Sposrod wszystkich

UFK ING (L) Invest Japan

HDI-Gerling - Superfund B UFK 10,1%

MIZ_EU 3,0%

najlepiej, z jedynym dwucyfrowym wynikiem na

poziomie +10,1%, poradzit sobie fundusz HDI- |

Gerling - Superfund B UFK. Najstabiej, ze stopa * MIZ_GL 2,7%
zwrotu na poziomie -1,7%, wypadt natomiast 1

Credit Agricole - Skarbiec Aktywnej Alokacji UFK. MIZ_NE 2,5%

W ramach grupy mieszanych europejskich rynkéow o . -]
rozwinietych (MIZ_EU), liczacej 7 funduszy, Credit Ag”c:ll:k;:l.(ialzzfc Aktywnej
jedynym produktem z ujemna stopa zwrotu byt ) .
Benefia Europejski UFK (-0,7%). Najlepiej Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online
zaprezentowat sie natomiast AXA UFK - AXA WF

Optimal Income (+5,9%). W grupie mieszanych globalnych rynkéw rozwinietych (MIZ_GL) jedynym produktem, ktory
miniony miesigc zakonczyt pod kreska byt Generali - db Zrownowazony UFK (-0,1%). Najbardziej zadowoleni mogli
by¢ natomiast posiadacze Compensa - ARTS Total Return Dynamic UFK, ktorego jednostka rozrachunkowa zyskata
na wartosci +5,9%. We wrzesniu wszystkie fundusze z grupy mieszanych europejskich rynkéw rozwinigtych zyskaty
na wartosci. Najlepiej wypadt Compensa - WIOF Europa Srodkowa i Wschodnia UFK (+6,9%), a najstabiej z wynikiem
+1,7% Legg Mason Zrownowazony Srodkowoeuropejski UFK (AEGON, AXA, Compensa, Credit Agricole, Europa, HDI-
Gerling, ING, PZU, Skandia oraz UNIQA).

-1,7%
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Fundusze PDP (wrzesien 2009 r.) Wsrod funduszy inwestujacych w Polsce,
najlepiej poradzity sobie te lokujace na

-1,0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 40%  rynku dtugu. Indeks IROS  mierzacy

. koniunkture na rynku obligacji
Amplico - AIG h
Fundusz Obligacji 3.4% benchmarkow‘ych. o 'stalym oprocentowan!u

UFK odnotowat niewielki wzrost na poziomie

1 +0,17%, co odbito sie na wynikach funduszy

PDP_UN 0.5% dtuznych  (sredni  wynik to  +0,54%).

W zakresie obligacji o réznych terminach do
1 wykupu wzrost zapewnity jedynie te
Ergo Hestia - Hestia | . najkrotsze. Indeks obligacji dwuletnich
7 Plus UFK 970 IROS-2 wzrost bowiem o +0,5%, natomiast
] indeksy papierow piecio- i dziesiecioletnich
stracity odpowiednio -0,1% oraz -0,3%.

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Ponad +3-procentowe wzrosty wartosci jednostek odnotowaty trzy fundusze ztotowkowych papieréw dtuznych
zarzadzane przez Amplico TFl. Na 94 fundusze z grupy PDP_UN, jednej trzeciej nie udato sie wypracowac zyskow,
a najwiecej (-0,5%) stracita jednostka Ergo Hestia - Hestia 7 Plus UFK.

Na wyniki pozostatych funduszy inwestujacych w Polsce wptynat staby rozwoj sytuacji na warszawskiej gietdzie.
Indeks szerokiego rynku WIG utrzymat sie na poziomie powyzej 37 tys. punktow, jednak w catym miesiacu
odnotowat spadek o -1,0%. Poprzednim miesigcem jego ujemnej dynamiki byt luty, kiedy nastgpita ostatnia fala
wyprzedazy na Swiatowych rynkach akcji. Minimalnie lepiej zachowat sie we wrzesniu indeks najwiekszych
i najbardziej ptynnych spétek WIG20, ktéry stracit -0,9%. Zauwazalnie gorzej radzity sobie za to indeksy spotek
o mniejszej kapitalizacji. Stopy zwrotu z mWIG40 oraz sWIG80 wynosity odpowiednio: -3,4% oraz -2,5%. Na
poziomie indeksow branzowych pozytywnie wyrdznit sie jedynie WIG-banki (+1,2%) i byt on jedynym o dodatniej
miesiecznej dynamice. Najwiekszy spadek wykazat WIG-budownictwo, ktory zakonczyt miesiac z notowaniem
0 -4,7% nizszym, niz go rozpoczat. Relatywnie stabo wypadty rowniez WIG-media (-3,1%) oraz WIG-chemia (-2,8%).

Fundusze AKP (wrzesien 2009 r.) Fundusze MIP (wrzesien 2009 r.)

-25,0% -15,0% -5,0% 5,0% 15,0% -10,0% 0,0% 10,0%

Novo Akcji UFK* 3,2% Allianz - Prosperita Fundusz 1.80%
Zréwnowazony UFK
AKP_UN = -0,1%

| MIP_UN | -0,1%
AKP_MS | -1,9% ]

Warta KBC Akcji Malych i Sredfich™ Warta Plan Zrownowazony UFK -2,20%

-4.09
Spétek UFK 4.0%

* Uniqa, Skandia, HDI-Gerling
Zrodto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Najstabiej poradzity sobie fundusze z grupy akcji polskich matych i srednich spétek - srednia stopa zwrotu dla tej
grupy za wrzesien wyniosta -1,9%. Lepiej zaprezentowata sie natomiast kategoria funduszy akcji polskich
uniwersalnych oraz mieszanych polskich uniwersalnych, ktore srednio stracity -0,1%.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych
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Opis grup:
grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwinigte (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
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