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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK’

W sierpniu zdecydowana wigkszo$¢ posiadaczy jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK)
zanotowata wzrost wartosci swojej inwestycji. Wprawdzie pierwsza potowa miesigca rozpoczeta sie od wyraznego
wyhamowania rozpoczetych w potowie lipca wzrostow $wiatowych indeksow, to w drugiej czesci miesiaca na
rynkach akcji obserwowalisSmy wyrazne ozywienie. Dzieki temu, wiekszo$¢ parkietow zakonczyta caty miesiac na
plusach, a w niektorych przypadkach dynamika indekséw byta dwucyfrowa. Pomogty w tym przede wszystkim
pozytywne dane naptywajace z gospodarki amerykanskiej, interpretowane jako oznaki wychodzenia z kryzysu.
Sytuacja wygladata korzystnie zaréowno na gietdach naszego regionu, jak réwniez na parkietach krajow
rozwinietych. Na tle rynkow swiatowych najgorzej wypadty gietdy azjatyckie, w przypadku ktorych negatywny
sygnat daty obawy o przegrzanie chinskiej gospodarki. Niezbyt optymistycznie wygladata koniunktura na rynku
papieréw dtuznych. Indeksy obligacji prawie nie ulegty zmianie i byt to ich drugi najgorszy miesiac w tym roku.

Ponad 85% funduszy kapitatowych odnotowato w ciaggu miesiaca dodatnie stopy zwrotu. Na blisko 1 030 roznych
jednostek funduszy dziatajacych od minimum miesigca, dwucyfrowe zyski wypracowato 50 produktow. Najlepiej
wypadty fundusze lokujace aktywa w naszym regionie, natomiast najwieksze straty odnotowaty produkty
inwestujace w krajach azjatyckich. Sposrdéd 18 wyodrebnionych przez nas grup produktowych, jedynie fundusze
dtuzne dolarowe uniwersalne oraz akcji regionu Azja zakonczyty miesiac na minusie, pozostate grupy funduszy
wykazaty przyrost.

Srednie stopy zwrotu w poszczegolnych grupach funduszy UFK (sierpieri 2009)

Srednia o1m(*) o3m obm 012m o36m 060m 0120m
AKP_MS 10,3% 26,7% 73,5% -0,9% -8,2%

AKZ_RE 8,8% 14,6% 57,8% -14,4%

AKP_UN 7,1% 22,3% 61,5% -7,0% -10,9% 46,7% 133,7%
AKZ_NE 5,3% 11,7% 61,0% -1,6% -11,4%

MIP_UN 4,4% 13,9% 33,4% -2,0% -3,9% 30,4% 112,7%
MIZ_NE 3,6% 9,1% 28,4% -1,0% 1,4% 35,0%

MIZ_GL 3,1% 4,5% 15,1% 12,9% 4,8% 26,1%

AKZ_EU 2,6% 2,0% 16,5% -2,0% -23,7% -8,6%

SWP_UN 2,4% 8,4% 19,3% 1,6% 4,7% 30,7% 118,2%
PDE_UN 2,1% 12,9% 33,0% 26,7% 6,0%

MIZ_EU 2,0% 3,5% 13,0% -6,7% -15,2% -8,3%

AKZ_GL 1,0% 0,9% 17,3% 7,2% -15,8% -4,7%

AKZ_US 0,9% 2,3% 13,4% 6,1% -25,7% -29,7%

RPP_UN 0,5% 1,7% 2,2% 4,1% 12,6% 22,2%

OKP_GW 0,3% 0,7% 1,4% 3,1% 10,9% 21,0% 93,1%
PDP_UN 0,3% 3,1% 4,8% 7,7% 15,3% 28,3% 105,0%
PDU_UN -0,7% -5,3% -12,8% 42,3% 21,2%

AKZ_AZ -5,7% -0,3% 28,7% 13,9% -6,0% -2,3%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

Najwiecej powodow do zadowolenia mieli w sierpniu inwestorzy, ktorzy swoje pieniagdze ulokowali w funduszach
akcji polskich matych i srednich spotek, produkty z sektora nieruchomosci oraz akcji polskich uniwersalnych.

Liderem wzrostow zostat fundusz AEGON UFK - Fortis Real Estate Europe wyceniany w USD oraz EUR (odpowiednio
(+22,8% oraz +21,3%), a tuz za nim znalazto sie 5 produktow opartych o fundusz ING Srodkowoeuropejski Sektora
Finansowego Plus UFK (Aegon, AXA, Compensa, Credit Agricole, Nordea), ktory w sierpniu zyskat na wartosci
+17,7%. Do wzrostow jednostek funduszy lokujacych w akcjach polskich spotek przyczynity sie spore zwyzki
indeksow gietdowych. Indeks szerokiego rynku WIG przekroczyt granice 35 tys. punktow, zyskujac +7,6%, natomiast

" Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartosciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegdlni ubezpieczyciele stosuja rozne sposoby pobierania optat.
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indeks WIG20 skupiajacy najwieksze i najbardziej ptynne spotki odnotowat dynamike na poziomie +3,5%. W obu
przypadkach byty to jednak wyniki znacznie stabsze od lipcowych, ktore wynosity odpowiednio: +15,9% oraz
+14,8%. Na indeks szerokiego rynku pozytywny wptyw miaty w minionym miesigcu spotki o matej i sSredniej
kapitalizacji, ktore radzity sobie duzo lepiej niz spotki duze. Indeks mWIG40 wykazat wysoka dynamike na poziomie
+14,5%, natomiast sWIG80 zakonczyt miesiac na poziomie 11 584 pkt, co oznacza wzrost o +11,5%.

Z tak dobrej koniunktury w tym segmencie skorzystaty wiec fundusze akcji matych i srednich spotek, ktérych
jednostki zyskaty srednio +10,3%, przy czym ponad potowa wypracowata zyski wyzsze niz +10%. Zdecydowanym
liderem w grupie zostat Warta KBC Akcji Matych i Srednich Spétek UFK, ktorego zarzadzajacy wypracowat +13,1%
zysku. Najstabszy wynik odnotowat natomiast fundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek UFK, ktorego
jednostka nie zdotata pokonac +7%.

Fundusze akcji polskich uniwersalnych wypadty w sierpniu stabiej od funduszy lokujacych w akcje matych i srednich
spotek. Ich jednostki zyskaty srednio +7,1%, czyli niewiele mniej od gtownego warszawskiego indeksu WIG (+7,6%).
Najbardziej zadowoleni moga by¢ posiadacze jednostek funduszu Generali - Arka BZ WBK Akcji UFK, ktory zarobit
blisko +14,5%. Pozostate fundusze kapitatowe oparte na Arka Akcji FIO w sierpniu wykazaty stope zwrotu na
poziomie +10,2%. Rozbieznos¢ wynikow pomiedzy stopami zwrotu UFK réznych ubezpieczycieli a Generali Zycie
jest wynikiem technicznego prezentowania wycen. Fundusze Arki w Generali Zycie sa bowiem wyceniane
z dwudniowym opoznieniem, a w przypadku pozostatych towarzystw ubezpieczeniowych takie opdznienie nie
wystepuje. Najstabiej, z wynikiem +0,6%, w tej grupie funduszy poradzit sobie Allianz - AAl Speedway.

Fundusze AKP (sierpien 2009 r.) Fundusze AKZ (sierpien 2009 r.)
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Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Wsrad funduszy akcji zagranicznych najwieksze zyski odnotowaty te, ktorych aktywa lokowane sa w ramach sektora
nieruchomosci. Jednostka AEGON UFK - Fortis Real Estate Europe (USD) oraz tego samego funduszu wycenianego
w EUR zyskata odpowiednio o +22,8% oraz +21,3%. Fundusze akcji lokujace aktywa w naszym regionie zyskaty
srednio +5,3%. W najwigkszym stopniu wzrosta wartos¢ jednostek dwoch funduszy: Credit Agricole - Lukas Akcji
Nowej Europy UFK oraz Arka Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (HDI-Gerling oraz PZU). Te trzy produkty
w sierpniu wykazaty stope zwrotu na poziomie +11,4%. Najnizszy wzrost wartosci, na poziomie +1,6%, zanotowata
natomiast jednostka funduszu Credit Agricole - ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych Plus UFK.
W sierpniu nieciekawie wygladata sytuacja na gietdach azjatyckich. Najmocniej spadty wyceny funduszy lokujacych
swoje aktywa na gietdzie chinskiej. Miniony miesiac zakonczyt sie bowiem duza przecena dla tego rynku - indeks
gietdy w Szanghaju Shanghai Composite, zwyzkujacy od listopada ubiegtego roku, stracit w ostatnim miesigcu
ponad -20%. Zaszkodzity mu informacje o zdecydowanym spowolnieniu akcji kredytowej, ktore moze zahamowac
ozywienie w gospodarce. Indeks HSI gietdy w Hong Kongu stracit -4,1%. Najmocniej ze wszystkich UFK ucierpieli
posiadacze PZU UFK - Robeco Chinese Equities (EUR), ktorego jednostka stracita -12,0%. Wysokie straty,
przekraczajace -8%, odnotowali jeszcze posiadacze Nordea UFK - Fidelity Akcji Chinskich oraz PZU UFK - JF China
Fund (USD).

Dobra sytuacja na warszawskiej gietdzie pozytywnie wptyneta na wyniki polskich funduszy mieszanych i stabilnego
wzrostu, ktorych jednostki wzrosty na wartosci srednio +4,4% oraz +2,4%. W pierwszej z wymienionych grup
dwucyfrowe stopy zwrotu wypracowaty dwa fundusze: Generali - Arka BZ WBK Zrownowazony UFK (+11,7%) oraz
Credit Agricole - Lukas Dynamiczny Polski UFK (+10,5%). Na samy koncu stawki znalazt sie w tym miesigcu drugi
produkt ubezpieczyciela Allianz, czyli fundusz Allianz Aktywnej Alokacji UFK (+0,6%). W grupie funduszy stabilnego
wzrostu najbardziej zadowoleni mogli by¢ uczestnicy funduszu Cardif Aktywny UFK, ktory zarobit +9,5%. W tej
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kategorii znalazt sie jeden produkt (Allianz Stabilnego Wzrostu UFK), ktorego jednostka wykazata niewielki, bliski
zeru spadek wartosci.

Fundusze MIP_UN (sierpien 2009 r.) Fundusze SWP_UN (sierpien 2009 r.)

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% -1,0% 4,0% 9,0%
Arka BZ WBK 11,70% Cardif Aktywny UFK 9,50%
Zrownowazony UFK
MIP_UN 4,4% SWP_UN 2,40%
Allianz Aktywnej Allianz Stabilnego Wzrostu UFK | -0,01%
Alokacji UFK 0,60%

* Generali
Zrodto: FUNDonline FI, Analizy Online

Sierpien nie nalezat do udanych miesiecy rowniez na polskim rynku papieréow dtuznych. Dos¢ niespodziewany
wzrost inflacji do poziomu +3,6% oraz zapowiedzi RPP dotyczace zakonczenia cyklu ciecia stop procentowych
spowodowaty wzrost rentownosci wiekszosci obligacji. Indeks IROS mierzacy koniunkture na rynku obligacji
benchmarkowych o statym oprocentowaniu odnotowat w poréwnaniu z lipcem zerowa dynamike. Indeks IROS-2
opisujacy obligacje dwuletnie zyskat +0,15%, natomiast indeksy IROS-5 oraz IROS-10 wskazujace koniunkture w

obszarze obligacji piecio-
Fundusze PDP (sierpien 2009 r.) i dziesiecioletnich odnotowaty
dynamike na poziomie -0,32% oraz
-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 0
+0,07%.

Cardif Bezpieczny 3,90% , :
UFK s Fundusze  ztotowkowych papierow

. dtuznych zyskaty w sierpniu s$rednio
+0,3%. Najwiecej zarobit zarzadzajacy
Cardif Bezpieczny UFK +3,9%. Na 90
L funduszy z grupy PDP_UN, 26 nie udato
Novo Obligacji Plus ) 0, sie pobi¢ benchmarku, ktorym jest
UFK* . ) .

wspomniany indeks IROS - oznacza, ze
poniosty one straty. Najwiekszy spadek
wartosci (-0,6%) odnotowali uczestnicy
Novo Obligacji Plus (Novo FIO)
(HDI-Gerling oraz UNIQA). Lepiej wypadty w sierpniu fundusze inwestujace w eurowe papiery dtuzne (+2,1%), grupa
funduszy dtuznych dolarowych stracita natomiast srednio -0,7%.

PDP_UN 0,3%

* HDI-Gerling, Uniqa
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych
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Opis grup:
grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spotek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX  stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
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