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Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

Wedtug rzeczywistych danych pochodzacych z 339 funduszy' krajowych TFl réznica pomiedzy wartoscia
sprzedazy i umorzen w czerwcu byta drugi miesiac z rzedu dodatnia i wyniosta +0,58 mld PLN, w poréwnaniu
do +0,1 mld PLN w maju. Na te kwote ztozyty sie najwyzsza w tym roku sprzedaz, jak réwniez najwyzszy od
stycznia br. poziom umorzen. Polacy wydali na zakup jednostek uczestnictwa (tacznie z konwersjami) 5,4 mld
PLN, o blisko +1 mld PLN wiecej niz w styczniu, ktory byt dotychczas najlepszym pod tym wzgledem
miesigcem. Jednoczesnie wycofaliSmy z funduszy -4,9 mld PLN, réwniez najwiecej w tym roku.
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Zdecydowanie najlepiej pod wzgledem przeptywow kapitatu wypadty w czerwcu fundusze pieniezne
i gotowkowe, ktore pozyskaty +0,36 mld PLN nowych aktywow. Mimo korzystnego bilansu w maju i czerwcu dla
tej grupy, saldo wptat i wyptat od poczatku roku wciaz pozostaje na ujemnym poziomie (-0,55 mld PLN).

Dodatnie saldo przeptywow o wartosci +0,18 mld PLN zanotowaty fundusze akcyjne. Grupa ta wykazata
dodatnie saldo wptat i wyptat juz czwarty miesiac z rzedu, dzieki czemu w pierwszym poétroczu 2009 roku
udato sie jej pozyska¢ najwiecej nowego kapitatu ze wszystkich segmentéw - tacznie +0,47 mld PLN. Dodatni
bilans sprzedazy, drugi miesiac z rzedu, odnotowaty w czerwcu takze fundusze mieszane (zréwnowazone,
aktywnej alokacji, stabilnego wzrostu itp.) +0,05 mld PLN. Mimo dwodch dobrych miesiecy, grupa ta wykazuje
najwyzszy bilans ujemny w pierwszym potroczu tego roku (-1,39 mld PLN). W czerwcu przewage wptat nad
wyptatami odnotowaty jeszcze tylko fundusze zaliczone do grupy pozostatych (+0,01 mld PLN).

Podobnie jak w maju, jedyna grupa, dla ktorej czerwiec zakonczyt sie ujemnym bilansem sprzedazy, jest grupa
funduszy dtuznych. Klienci wiecej srodkow z nich wyptacaja niz do nich wptacaja juz piaty miesiac z rzedu,
tym razem o -15 mln PLN. To powoduje, iz bilans od poczatku roku jest ujemny i wynosi -0,34 mld PLN.

W sumie od poczatku roku Polacy wydali na zakup jednostek i certyfikatow funduszy inwestycyjnych tacznie
21,6 mld PLN. Jednoczesnie wartos¢ odkupien w tym okresie wyniosta -23,3 mld PLN. Oznacza to, iz taczne
saldo operacji zakupu i odkupien w tym roku przyjmuje jeszcze wartos¢ ujemna (-1,6 mld PLN). Jesli jednak
w nastepnych miesiacach utrzyma sie, zapoczatkowana w maju, tendencja przewagi wptat nad umorzeniami,
jest szansa, iz roczne saldo bedzie dodatnie.

Anna Zalewska, analityk
Analizy Online

* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkow przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

1 Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFl, ktére zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich znalazty sie wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby

Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannosciag
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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