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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK’

Czerwiec byt dobrym miesigcem dla posiadaczy jednostek funduszy kapitatowych. Na 927 produktow, przeszto 82%
zakonczyto miesigc nad kreska. Co prawda nie mieliSmy do czynienia z dwucyfrowymi zyskami, ale na 18
analizowanych przez nas grup wszystkie, za wyjatkiem dtuznych dolarowych uniwersalnych (PDU_UN), zakonczyty
miesiac z dodatnia stopa zwrotu.

Najwyzszy wzrost jednostki (+8,6%) sposrod wszystkich produktow kapitatowych odnotowali uczestnicy funduszu
AEGON UFK - BlackRock Japan Opportunities Fund (EUR). Najwiecej (-9,0%) stracili natomiast posiadacze funduszu
BlackRock World Gold Fund denominowanego zaréwno w EUR (AEGON), jak i w USD (AEGON, PZU, Skandia).

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach (maj 2009)

srednia o1m(*) o3m o6m 012m 036m 060m 0120m
PDE_UN 4,8% 19,0% 25,1% 17,8% -3,6%

AKP_MS 4,7% 27,9% 20,2% -23,5% -14,0%

AKZ_RE 3,3% 26,7% 26,3% -27,2%

AKP_UN 2,6% 23,3% 11,6% -23,5% -20,0% 23,9% 101,7%
MIP_UN 1,7% 13,4% 6,8% -12,5% -10,7% 17,3% 92,5%
SWP_UN 1,3% 8,5% 4,6% -4,4% 0,8% 23,2% 106,6%
MIZ_NE 1,0% 13,1% 6,7% -8,6% -3,4%

PDP_UN 1,0% 2,5% 1,4% 8,2% 13,9% 26,3% 103,5%
AKZ_AZ 0,9% 21,3% 45,8% 13,0% -7,3%

AKZ_GL 0,6% 13,3% 24,1% 7,3% -16,1% -9,5%

RPP_UN 0,6% 0,9% 1,9% 3,9% 11,9% 21,6%

AKZ_US 0,5% 7,0% 17,7% 13,8% -28,1% -33,3%

AKZ_NE 0,1% 31,4% 35,2% -15,1% -18,7%

MIZ_GL 0,1% 7,5% 10,0% 7,8% 3,2% 20,5%

PDU_UN 0,1% -4,9% 12,5% 62,0% 24,7%

MIZ_EU 0,1% 6,0% 2,9% -8,6% -18,4% -14,4%

OKP_GW 0,1% 0,6% 1,2% 3,2% 10,8% 21,1% 95,5%
AKZ_EU -0,6% 11,4% 13,3% -5,7% -24,3% -15,9%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesigcy

Wsrod grup dla ktorych wyliczana jest srednia, najwyzsza stope zwrotu +4,8% wypracowata grupa ztozona z dwoch
funduszy dtuznych eurowych uniwersalnych (PDE_UN). Najbardziej dynamiczny wzrost wartosci jednostki
rozrachunkowej sposrod nich stat sie udziatem funduszu Nordea UFK - Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych
Wysokiej Rentownosci (+7,5%).

Powody do zadowolenia mieli takze uczestnicy funduszy inwestujacych aktywa na polskiej gietdzie papierow
wartosciowych. Do potowy czerwca na warszawskim parkiecie trwata bowiem tendencja wzrostowa, ktdra zostata
zapoczatkowana w potowie lutego tego roku. Pomimo spadku indeksow w drugiej czesci miesiaca, w skali czerwca
indeksy zyskaty na wartosci, w przeciwienstwie do maja. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat +3,7% (-1,1% w maju),
a indeks 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek gietdowych WIG20 wrdst o +3,3% (+0,2% w maju). Gorzej od
gtownych indeksow zachowaty sie natomiast indeksy matych i srednich spotek, ktore odnotowaty wzrosty w
wysokosci odpowiednio +3,2% oraz +1,6%. Na tle wszystkich indekséw branzowych w Polsce najstabiej wypadty
branza paliwowa, spozywcza oraz chemiczna. Indeksy tych sektorow gospodarki jako jedyne zanotowaty w czerwcu
spadek wartosci. Indeks WIG-paliwa stracit w ciggu miesiaca -3,6%, WIG-spozywczy -2,8%, a WIG-chemia -0,8%.
Najsilniej na wartosci zyskaty subindeksy WIG-deweloperzy (+6,2%), WIG-banki (+5,4%) oraz WIG-budownictwo
(+5,3%). ,Neutralnie” zachowywat sie wskaznik WIG-media, zyskujac +3,3%, czyli mniej wiecej tyle samo, co
gtowne indeksy. Nieco gorzej poradzity sobie natomiast WIG-informatyka (+2,0%) oraz WIG-telekomunikacja
(+1,6%).

' Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartosciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegdlni ubezpieczyciele stosuja rézne sposoby pobierania optat.
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Fundusze AKP (czerwiec 2009 r.) Wzrosty na polskiej gietdzie przetozyty sie na dodatnie
stopy zwrotu funduszy akcji polskich. Fundusze akcji

0,0% 10,0% 20,0% polskich matych i S$rednich spotek (AKP_MS)

) ‘ ‘ przecietnie zarobity +4,7%, a kategoria funduszy

Allianz Akcji Malych i Srednich 8,4% polskich uniwersalnych (AKP_UN) +2,6%. W ramach
Spdtek UFK j pierwszej grupy najwiecej powodow do zadowolenia

AKP MS 47% maja posiadacze funduszu kapitatowego Allianz Akcji

T Matych i Srednich Spotek UFK, ktorego jednostka

AKP UN 2.6% w ciggu miesigca zyskata na wartosci +8,4%. W grupie

- akcji polskich uniwersalnych w najwiekszym stopniu

Warta KBC Akgji Malych i Srednich | , wzrosta jednostka Allianz Akcji Plus UFK (+6,9%). Poza
Spotek UFK 2,0% tym produktem dobrze poradzili sobie rowniez

: zarzadzajacy  UniKorona  Akcje  UFK, ktorzy
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online wypracowali dla swoich klientow +4,7%. Na 130

funduszy zaklasyfikowanych do tej kategorii, 2
zakonczyty miesigc z ujemna stopa zwrotu. Na wartosci stracity jednostki rozrachunkowe funduszu Allianz - AAl
Speedway (-0,6%) oraz Generali - Legg Mason Akcji UFK (-0,2%).

Ze sprzyjajacej koniunktury skorzystaty rowniez fundusze mieszane oraz stabilnego wzrostu. Pierwsza grupa
funduszy srednio w ciagu miesigca data stope zwrotu na poziomie +1,7%, a druga +1,3%. Najlepszym produktem w
kategorii funduszy mieszanych byt BPH Aktywnego Zarzadzania UFK (HDI-Gerling, Skandia), ktérego jednostka
wzrosta o +3,0%. Zblizonym rezultatem (+2,8%) zakonczyta sie rowniez inwestycja w ramach UniKorona
Zrownowazony UFK (AEGON, AXA, Europa, HDI-Gerling, ING, Nordea, PZU, Skandia oraz UNIQA).

Fundusze MIP (czerwiec 2009 r.) Fundusze SWP (czerwiec 2009 r.)
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BPH Aktywnego Zarzadzania UFK* 3,0% UniStabilny Wzrost UFK* 5,0%
MIP_UN
= 1,3%

MIP_UN 1.7% SWP_UN °

Benefia Aktywnego Inwestowania . o
UFK -0,1% PKO/CS Stabilnego Wzrostu UFK** | 0,2%

* HDI-Gerling, Skandia * AEGON, HDI-Gerling, PZU

“* AEGON, AXA, Europa, HDI-Gerling, Nordea, Polisa-Zycie, Pramerica
Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Czerwiec, w porownaniu z miesigcem wczesniejszym, nie byt juz tak korzystny dla inwestycji na $wiatowych
rynkach. Czesc gietd wrosta w tempie z przedziatu 1,0-5,6%, a inne spadty po kilka procent. W regionie Europy
Srodkowej i Wschodniej butgarski SOFIX stracit -6% (wzrostom kursow w czerwcu nie sprzyjata niepewna sytuacja
polityczna), podczas gdy wegierski BUX zyskat +2,6%, a WIG +3,7%.

Na amerykanskich parkietach doszto do przetamania trwajacej kilka tygodni stabilizacji. Indeks Dow Jones
Industrial Average stracit na wartosci -0,6%, a S&P 500 odnotowat symboliczne zyski. W czerwcu ucierpiaty rowniez
m.in. gietda francuska (-4,2%), niemiecka (-2,7%), czy londynska (-2,1%). Najwiekszym przegranym byt indeks
rosyjskiej gietdy RTS, ktory stracit -9,2% (po ponad 30% zysku w maju). Rowniez na azjatyckich parkietach
panowata do$¢ zroznicowana sytuacja. Duzym wahaniom podlegata gietda w Japonii, jednak w ostatecznym
rozrachunku indeks Nikkei225 zyskat +4,6%. Najwieksza site prezentuje jednak niezmiennie gietda w Szanghaju,
wspierana pozytywnymi prognozami perspektyw chinskiej gospodarki. Indeks CSI300 wzrost o +7,2%. Stabiej
zachowata sie gietda w Hong Kongu, ktoérej indeks HSI zyskat +1,1%. Duzo gorzej wygladata sytuacja na gietdzie w
Bombaju, ktorej gtowny indeks od potowy miesigca mocno znizkuje, konczac czerwiec z wynikiem -0,9%.

Rynek surowcow po silnych wzrostach zaczyna stabnac¢. Cena ropy naftowej podrozata w ciagu miesiaca o +5,7%
(+29,1% w maju), natomiast uncja ztota potaniata w stosunku do wczesniejszego miesigca o -5,3% (+10,3% w maju).
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Fundusze AKZ (czerwiec 2009 r.)
-11,0% -1,0% 9,0%

AEGON UFK - BlackRock Japén
Opportunities Fund (EUR)

AKZ_RE 3,3%

8,6%

AKZ_AZ 0,9%

AKZ_GL 0,6%

AKZ_US | | 0,5%
AKZ_NE | 0,1%

AKZ_EU | -0,6%

BlackRock World Gold Fund |

_ o,
(USD)/ (EUR) 9.0%

* AEGON/AEGON, PZU, Skandia
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Najwyzszy wzrost jednostki (+8,6%) odnotowat wspomniany juz AEGON UFK - BlackRock Japan Opportunities Fund
(EUR). Byt on réwnoczesnie najlepszym produktem wsrod wszystkich UFK dziatajacych na rynku co najmniej od
miesigca. W czerwcu indeks tokijskiej gietdy papierow wartosciowych Nikkei 225, zaraz za Turcja ktorej gietda
wzrosta o +5,6%, zyskat na wartosci +4,6%.

Najwiecej (-9,0%) stracili natomiast posiadacze funduszu BlackRock World Gold Fund denominowanego zaréwno w
EUR (AEGON), jak i w USD (AEGON, PZU, Skandia).

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujacq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych

Opis grup:
grupa opis grupa opis
AKP_MS akcji polskich matych i srednich spétek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
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