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Podsumowanie miesiagca na rynku UFK'

Marzec byt najlepszym miesiacem na rynku akcji od siedmiu kwartatow. Jesli dotaczymy do tego bardzo spokojne
zachowanie sie rynku dtuznych papieréw wartosciowych okazuje sie, ze dzieki sprzyjajacej sytuacji rynkowej
w marcu wielu posiadaczy jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych miato szanse na zyski. Blisko 90%
jednostek funduszy kapitatowych zyskato na wartosci. Wsrod pierwszych 23 najwyzszych stop zwrotu,

przekraczajacych +15%, 17 nalezato do

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach (marzec 2009) [ERLGIIEANE IS P £t Tord) Vel M slel o Td
o120m Wszystkich  UFK  najmocniej  (+27,5%)

srednia o1m(*) o3m obm 012m 036m 060m \ toé¢ iednostki fund AEGON
wzrosta wartosc¢ jednostki funduszu
0, - 0 - 0 - Y
AKZRE  12,2% 0% -27,2%  -51.4% UFK - Schroder Korean Equity (USD).
AKP_MS 12,1% 6,060 -32,3%  -51,5% Najstabiej wypadt natomiast fundusz DWS
AKP_UN 9,9%  -9,5%  -31,5%  -44,9%  -34,0% 1,5%  87,5% Ptynna Lokata Plus UFK (HDI-Gerling oraz
AKZ_NE 9,8% 2,9%  215%  -37,5% A(I;ZGON), lk(gc')ry rféwnoczeénie _1a2k<1)(yjedyny
AKZ_AZ 7.4%  202%  8,8% -19,1%  -28,0% odnotowat dwucyfrowa strate (-12,1%).
MIZ_NE 5,26 3,6k 14,66 23,00 -16,2% W zwiazku z korzystnymi warunkami
MIP_UN 5,1% -5,8%  -19,4%  -28,3%  -21,1% 3,8%  87,1% rynkowymi na 18 analizowanych grup
AKZ_US 4,1%  10,0% 46%  -2,9% -357%  -39,7% funduszy kapitatowych wszystkie,
PDE_UN 3,7%  51%  02%  5.6%  -17,2% Z wyjatkiem dtuznych dolarowych
5 - - - uniwersalnych (-3,1%), odnotowaty wzrost
AKZ_GL 3,3% 9,5% 5,6% 9,6%  -28,6%  -23,8% wartosci jednostki. Najlepiej zachowata sie,
MIZ_EU 3,2% -2,9% -10,9% -18,0% -22,9% -21,7% liczaca 5 funduszy, grupa akcji
SWP_UN 2,7%  3,6%  -10.8%  -159%  -7,6%  140%  99,3% Zzagranicznych sektora nieruchomosci, ktora
MIZ_GL 2,7% 2,4% 3,4% 4,5% 5.7% 10,8% zakonczyta miesiac ze srednig na poziomie
AKZ_EU 1,9% 1,7% 3,2%  -21,7%  -33,4%  -25,8% +12,2%. Najlepszy fundusz z tej grupy,
- 7 e 32 27k 3346 25,8% UniSektor Nieruchomosci Nowa Europa UFK
RPP_UN 0,2% 1,0% 1,6% 41%  1,7%  21,9% (HDI-Gerling, PZU), wypracowat wynik na
PDP_UN 0,1% -1,1% 1,9% 4,8% 9,8%  22,8% 102,8% poziomie +23,4%. Na taki rezultat oprocz
OKP. GW  0,1%  0,6%  1,4%  3,3% 10,6%  21,4% 100,3% WS{“L‘SU z Zarzﬁgza”‘adVVlPtVW miato ltfc’ikze
— . . - ostabienie sie olara wzgledem
IT’DU_UN 3,1% 18,3% 50,8% 61,3% koreaﬁskiego wona.
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

W marcu gietdy za oceanem rosty: indeks S&P500 wzrost w ciagu miesiaca o +8,5%, a DJIA o +7,7%. Dla
amerykanskiego parkietu pierwsze dni marca staty pod znakiem ztych nastrojow - byto to powigzane z obawami

osektor  finansowy.  Sygnatem  do  EyESNVC AP TI
wzrostow staty sie komunikaty Citygroup

iJP Morgan o odnotowaniu  zysku -3,0% 7,6% 18,3% 28,9%
w styczniu i lutym tego roku. Nastepnie AEGON UFK - Schroder Korean Equity w

rynek ustyszat o wzroscie liczby nowo (USD) | 27,5%
wybudowanych doméw w USA oraz o AKZ RE 1229

rozszerzeniu programu skupu obligacji T '

przez FED o obligacje hipoteczne. AKZ_NE 9,8%

AKZAZ 7,4%
Mimo wciaz stabych danych -

makroekonomicznych marzec byt réwniez AKZ_US 41%
udany dla rynkow europejskich - DJ Euro

AKZ_GL 3,3%
Stoxx 50 zyskat w marcu +4,8%. Dtugo -
oczekiwane odreagowanie niekorzystnego AKZ_EU 1,9%
trendu nastgpito w regionie Europy  AEGON UFK - Fortis Real Estate Europe | 2 2%
-2,2%

Srodkowo-Wschodniej. Sposrod (EUR) |
poszczegolnych  rynkdw, W  marcu Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online
najlepiej wypadta gietda w Rosji

' Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartosciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegdlni ubezpieczyciele stosuja rézne sposoby pobierania optat.
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(+26,6%), rynek czeski, ktory wzrost o +17,0% (indeks PX50), a nastepnie polski. Najstabiej zachowata sie gietda na
wegierska (BUX +8,7%).

Sladami gietd $wiatowych podazaty réwniez parkiety azjatyckie. Mimo stabych danych ptynacych z gospodarki,
indeks Nikkei225 umocnit sie o +7,1%, chinski indeks CSI300 wzrdst o +17,2%, a Hang Seng o +6%. Powrdt popytu na
ryzykowne papiery wartosciowe odczuta rowniez gietda w Bombaju, ktorej indeks BSE30 zyskat +9,2%.

Wsrod 252 zagranicznych UFK straty odnotowato tylko 26 funduszy. Najwyzszy wzrost wartosci odnotowata
jednostka AEGON UFK - Schroder Korean Equity (USD). Najgorzej, z wynikiem -2,2%, wypadt natomiast AEGON UFK
- Fortis Real Estate Europe (EUR).

Marzec byt pierwszym od dtuzszego czasu bardzo dobrym miesigcem na rynku akcji w Polsce. Indeksy
warszawskiego parkietu zyskaty od +10% do ponad +14%, odrabiajac w petni straty z poprzedniego miesigca.
Indeks szerokiego rynku WIG, w odniesieniu do zamkniecia sesji z ostatniego dnia lutego, zyskat +10,8%,
a WIG20 zakonczyt miesigc wzrostem na poziomie +10,2%. Znaczny popyt na akcje matych i $rednich spotek
spowodowat zwyzki indeksow dla tego segmentu, przy czym wzrost indeksu skupiajgcego firmy o matej
kapitalizacji (sWIG80) byt silniejszy i wyniost +14,5%, a indeks spotek srednich mWIG40 zyskat na warto$ci
w nieco mniejszym stopniu (+11,1%). Najwiekszym popytem cieszyly sie akcje spotek chemicznych (WIG-
chemia zyskat +37%) oraz deweloperskich (wzrost indeksu WIG-deweloperzy o +20,7%). Najstabszym
sektorem byly natomiast WIG-media (+1,6%) oraz WIG-spozywczy (+2,2%).

Marcowy wzrost cen akcji byt pochodng publikacji niektorych wskaznikbw gospodarczych. W pierwszym
tygodniu marca GUS podat tempo wzrostu PKB w IV kwartale 2008 roku, ktére wyniosto 2,9% r/r (wobec 4,8%
w Il kwartale) i byto zgodne z oczekiwaniami analitykéw. Oczyszczony z wptywu czynnikéw sezonowych wzrost
PKB wyniost 0,3%. Oznacza to, ze polska gospodarka, w przeciwienstwie do gospodarek zachodnich, w IV
kwartale nie weszta w techniczng recesje.

Na uwage zastuguje rowniez marcowy wzrést indeksu oczekiwan IFO obrazujgcy nastroje wsréd niemieckich
przedsiebiorcow. Indeks ten wzrést z 80,9 pkt do 81,6 pkt, co moze sugerowa¢ zmniejszenie sie skali
zatamania dynamiki produkcji przemystowej w Niemczech w najblizszych miesigcach. W przesztosci zmiany
tego wskaznika, z relatywnie duzg skuteczno$cig, wyprzedzaty bowiem faktyczne zmiany o 1-2 miesigce.
Dalsza poprawa tego wskaznika moze by¢ dobrym sygnatem dla polskich eksporterow.

Fundusze AKP (marzec 2009 r.) Fundusze MIP (marzec 2009 r.)
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Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Dobra sytuacja gietdowa znalazta odzwierciedlenie we wzroscie jednostek funduszy polskich. Na potwierdzenie
wszystkie fundusze akgji polskich, z jednym wyjgtkiem, zdotaly wypracowac¢ zyski. W ramach tej szerokiej grupy
najwyzszg stope zwrotu przyniosta inwestycja w PZU - DWS Akgcji Spotek Eksportowych UFK (+21,4%), ktory
nalezy do kategorii akcji polskich spotek sektorowych pozostatych (AKP_SK). Marzec zakonczyt sie wysokimi
srednimi wynikéw dla funduszy z grup akcji polskich matych i srednich spoétek (+12,1%) oraz akcji polskich
uniwersalnych (+9,9%). W pierwszej kategorii najlepiej zaprezentowata sie jednostka funduszu Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek UFK, ktéra zyskata +18,6%. W najmniejszym stopniu wzrosta natomiast warto$¢
inwestycji w ramach PZU - PZU Matych i Srednich Spétek UFK (+8,4%). Wéréd wszystkich funduszy akcji
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polskich uniwersalnych, najwyzszg stope zwrotu (+18,8%) wypracowat Allianz Akcji Plus UFK. Najmniej
zadowoleni mogg by¢ posiadacze Allianz - AAl Speedway, ktérego jednostka jako jedyna w tym segmencie
odnotowata strate (-3,2%).

Na 110 jednostek funduszy mieszanych polskich uniwersalnych wszystkie zamknety miesigc ponad kreska.
Najbardziej trafiong inwestycjg okazat sie Allianz - Prosperita Fundusz Zréwnowazony UFK, ktéry wypracowat dla
swoich uczestnikow +12,4%. Warunki rynkowe najstabiej zostaty wykorzystane przez zarzgdzajgcych Compensa
Aktywny C UFK, ktoéry zakohczyt miesigc zyskiem w wysokosci +0,9%.

Fundusze PDP (marzec 2009 r.) Wzrostom na polskiej  gietdzie
towarzyszyt nieznaczny  spadek
4.0% -3.0% -2,0% -1.0% 0.0% 1.0% 2,0% rentownoéci  obligacii. Indeks

Poli .Z‘, oKO/CS papierow dluznych IROS, mierzgcy
0 'Sac')by“c;:qi ™ stopy  zwrotu  benchmarkowych

Dtugoterminowych UFK 0b|lgaCjI . SkarbOWy,Ch
o oprocentowaniu  statym  wzrést

o +0,54%, wobec lutowego spadku

PDP_UN 0.1% w wysokosci  -2,22%.  Najwieksza

i zwyzke w ciggu miesigca odnotowaty

Generali - DWS 2-latki - wskaznik [ROS-2, czyli

-3,4% DI En ST subindeks obligacji dwuletnich, wzrdst
Wartosciowych UFK ™ o +0,78% (wobec -1,17% w lutym).

Indeks obligacji o dtuzszym terminie
do wykupu: IROS-5 zyskat na
wartosci +0,42% (w lutym -2,94%). Najmniej zyskaty papiery wartosciowe o dtuzszym terminie do wykupu - wskaznik
IROS-10, czyli subindeks obligacji dziesiecioletnich, wzrést o +0,15% (w lutym -3,39%). Inwestorzy podchodzg do
obligacji dosy¢ ostroznie z uwagi na czynnik ryzyka jakim pozostajg znaczne potrzeby pozyczkowe Polski i pytanie
o to, czy kolejne emisje obligacji Skarbu Panstwa spotkajg sie z wystarczajgcym popytem.

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

W zwigzku z tym fundusze o wyzszym stopniu bezpieczenstwa (fundusze dituzne ziotowe uniwersalne oraz
gotéwkowe i pieniezne uniwersalne) nie wykazaty zbyt dobrych wynikéw. W marcu fundusze dtuzne ziotowe
uniwersalne oraz gotéwkowe i pieniezne uniwersalne wypracowaty srednio odpowiednio +0,1% oraz +0,2%. Tylko 9
na 83 funduszy dtuznych zdotato pobi¢ nasz benchmark (wspomniany juz IROS). Najlepiej poradzit sobie Polisa-Zycie
PKO/CS Obligacji Dtugoterminowych UFK (+1,9%). Najstabiej wypadty fundusze oparte o DWS Diuznych Papieréw
Wartosciowych UFK. Najgorzej z nich, ze wzgledu na jednodniowe opdznienie w podawaniu wycen, wypadt fundusz
Generali - DWS Dtuznych Papieréow Wartosciowych UFK. Ostatnia grupa funduszy o wyzszym stopniu
bezpieczenstwa, czyli fundusze ochrony kapitatu polskie z gwarancjg, odnotowata $rednig stope zwrotu na poziomie
+0,1%.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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Opis grup:
grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX  stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
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