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Kwiecien miesigcem
kolejnych rekordow

80% zarzqdzanych
przez TFl aktywow
zgromadzone jest w
funduszach
bezpiecznych
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POLSKI RYNEK FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

kwiecien 2002

13-05-2002

Wedtug naszych szacunkow w kwietniu, po wzroscie o niespetna 3%, aktywa polskich funduszy inwestycyjnych
przekroczyty wartos¢ 16 mld PLN. Po raz pierwszy w historii taczna wartos¢ srodkéw zarzadzanych przez 18
towarzystw byta wyzsza niz 4 mld USD. Aktywa netto, po wzroscie o 362 mln PLN réwniez po raz pierwszy w
historii pokonaty poziom 14 mld PLN. Najwyzsza dynamika wzrostu aktywow cechowata fundusze stabilnego
wzrostu (SWP) 10,3%, rynku pienieznego (RPP) 7,9% oraz za sprawa powstania nowego funduszu - fundusze

Wartos¢ aktywow i aktywow netto polskich funduszy inwestycyjnych
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zagranicznych papierow dtuznych (PDZ) 6,5%. W ujeciu wartosciowym najwyzszy przyrost odnotowalisSmy w
grupach funduszy rynku pienigznego (RPP) oraz papierow dtuznych (PDP). Spadek aktywow (-8,6%) wystapit
jedynie w grupie AKZ (akcji zagranicznych).

Nie zmienia sie struktura aktywow ulokowanych w poszczegoélnych grupach funduszy - prawie 60% Srodkow
przekazanych TFI skupione jest w funduszach PDP (polskich papieréw dtuznych), a kolejne 20 % - w funduszach
rynku pienieznego (RPP).

Na koniec kwietnia, na polskim rynku dziatato 100 funduszy inwestycyjnych - to kolejny rekord odnotowany w

tym miesigcu (W zestawieniu nie uwzgledniamy 5 funduszy zarzadzanych przez TFI Commercial Union, ktére
oficjalnie rozpoczety dziatalnos¢ 6 maja).
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W kwietniu fundusze
inwestycyjne
pozyskaty blisko 350
min PLN

W dalszym ciqgu
najwieksze
zainteresowanie budzq
fundusze bezpieczne

Najwiecej nowych
srodkow naptyneto do
funduszu SKARBIEC-
KASA

W  kwietniu fundusze pozyskaty
blisko 350 mln PLN, co stanowito
kwote wyzsza o 26% od salda wptat i
umorzen z marca. Tym samym po raz

pierwszy od grudnia 2001
przetamana zostata spadkowa
tendencja naptywu s$rodkéw do
polskich funduszy inwestycyjnych.
Najwiecej  s$rodkow (225 mln)
naptyneto do  funduszy  rynku
pienieznego (RPP), 116 mln PLN

znalazto swoje miejsce w funduszach
polskich papieréow dtuznych (PDP).
Ujemne saldo wptat i umorzen
odnotowaty fundusze polskich akcji
(AKP) oraz fundusze mieszane (MIP).
Te ostatnie radza sobie coraz stabiej
na rynku - w ciggu ostatnich 12
miesiecy z funduszy MIP wyptyneto
blisko 80 mln PLN. W dalszym ciagu
trwa dobra koniunktura funduszy
stabilnego wzrostu (SWP), ktore na
przestrzeni ostatniego roku
pozyskaty 75 mln PLN i tylko dwa
razy zanotowaty odptyw Srodkow. W
kwietniu fundusze SWP pozyskaty
prawie 19 mln PLN, co stanowito
ponad 9% zarzadzanych przez nie
aktywow, wedtug stanu na koniec
marca.

tfi naptyw srodkéw

TFISKR 111 821 294
TFIPCS 74 362 489
TFIBZW 44 858 845
TFIPIO 42 565 396
TFIWAR 18 267 618
TFIDWS 17 939 673
TFIUNI 17 272744
TFISEB 9793 887
TFIING 9726 424
TFIMIL 5301 528
TFICAB 2773312
TFIIVS 37 249
TFITDA 0
TFIPZU -4 864
TFIKAH -542 351
TFIGTI -1 910 959
TFIPBK -5 744 577
razem 346 517 706
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Saldo wptat i umorzen (min PLN)
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Struktura naptywu srodkéw do funduszy inwestycyjnych
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Wedtug naszych szacunkow, w kwietniu najwiecej srodkow pozyskaty
fundusze zarzadzane przez TFI Skarbiec, ktore przez dwa ostatnie
miesigce notowaty ujemne saldo wptat i umorzen. Najwiecej gotowki
pozyskat fundusz SKARBIEC-KASA (173 mln PLN). Niewykluczone, ze do
tego funduszu trafita czes¢ z 60 mln PLN, ktore “opuscity” fundusz
SKARBIEC-OBLIGACJA - lidera pod wzgledem wartosci umorzen. W dalszym
ciagu trwa dobra passa funduszu Arka Ochrony Kapitatu (grupa PDP)
zarzadzanego przez TFIBZW, ktory w kwietniu pozyskat blisko 45 mln PLN,
a od poczatku roku wartos¢ srodkow przekazanych zarzadzajacym tego
funduszu wyniosta 168 mln PLN. Niestety pozostatym funduszom tego
towarzystwa wiedzie sie gorzej. W dalszym ciagu widoczne jest
zainteresowanie funduszami papierow dtuznych, zarzadzanymi przez
lideréw rynku - TFIPIO oraz TFIPCS. Pierwsze z towarzystw pozyskato do
tego typu funduszy 50 mln PLN, drugie - blisko 58 mln PLN.

W kwietniu, w przypadku czterech towarzystw zanotowali$my umorzenia o
wartosci przekraczajacej wysokos¢ wptat. Najwiecej srodkow wyptyneto z
TFIPBK, ktorego fundusze osiagaja jedne z najnizszych stop zwrotu na

rynku. Trzeci miesiac z rzedu ujemne saldo wptat i umorzen
odnotowujemy w funduszach zarzadzanych przez GTFI (TFIGTI).
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Wartos¢ polskich akcji
w portfelach funduszy
inwestycyjnych
przekroczyta 1,4 mld
PLN

Fundusze trzech
towarzystw posiadajq
75% akcji znajdujqcych
sie w portfelach
funduszy
inwestycyjnych

Polski Rynek Funduszy Inwestycyjnych 13-05-2002
Zaangazowanie funduszy inwestycyjnych w polskie akcje
wartosc¢ polskich akcji
udziat akcji w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych
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Obserwowane od  dtuzszego czasu
zainteresowanie inwestycjami w
jednostki  funduszy nie  znajduje

odzwierciedlenia we wzroscie wartosci
posiadanych przez nie akcji. Gros
srodkow przekazanych funduszom przez
ich Klientow indywidualnych kierowane
jest do funduszy inwestujacych w
papiery dtuzne (PDP). Z kolei inwestorzy
instytucjonalni preferuja ~ fundusze
inwestujace w instrumenty  rynku
pienieznego (RPP). Wedtug naszych
szacunkow z funduszy mieszanych (MIP) i
polskich akcji (AKP) w ciagu czterech
pierwszych miesiecy tego roku wyptyneto
per saldo 46 mln PLN.

wartos¢ akcji w portfelach

TFIPIO 592 770 680
TFIING 236 088 324
TFIDWS 226 594 450
TFIPZU 92 508 868
TFIUNI 82 416 107
TFIPCS 53 362 824
TFICAB 37 073 326
TFISKR 29 934 765
TFIKAH 25613 095
TFIPBK 20 125 382
TFISEB 12 265 942
TFIBZW 12 138 452
TFIWAR 5695 215
TFIIVS 5382 538
TFIMIL 4 338 140
TFIGTI 3225439
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kapitalizacja GPW udziat w kapitalizacji GPW
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W konsekwencji trudno moéwi¢ o duzym zainteresowaniu
inwestycjami w akcje, a honoru tych inwestycji bronia, gtownie za
sprawa popularyzacji lll filarowych form emerytalnych, jedynie
fundusze SWP. W kwietniu wartos¢ polskich akcji posiadanych
przez fundusze inwestycyjne wzrosta o 145 miln PLN (11,2%) i
ponownie byta wyzsza od 1,4 mld PLN, co stanowi 8,8%
zarzadzanych przez nie aktywow. Stan posiadania, z punktu
widzenia grup funduszy, nie ulegt wiekszym zmianom. W kwietniu
54% akcji pozostawato w rekach funduszy AKP (polskich akcji),
42% posiadaty fundusze mieszane (MIP), a pozostate 4% maja pod
opieka zarzadzajacy funduszami stabilnego wzrostu (SWP). Trzy
najwieksze towarzystwa posiadaja w portfelach zarzadzanych
przez siebie funduszy blisko 75% stanu posiadania polskich akcji,
w ktore ulokowaty swoje aktywa fundusze inwestycyjne. Liderem
pozostaje TFIPIO, ktore jednoczesnie utrzymato czwarta pozycje
wsrod wszystkich towarzystw (TFl i PTE), jednak prawdopodobnie
juz w maju straci to miejsce na rzecz funduszu zarzadzanego
przez PTEAIG.
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W kwietniu, najwyzszy wzrost wartosci akcji w portfelach odnotowalismy w towarzystwach TFIKAH (38%),
TFIPBK (32%), TFISEB (28%) oraz TFIDWS (27%). W przypadku tego ostatniego towarzystwa mieliSmy do czynienia
z najwiekszym wzrostem w ujeciu wartosciowym - fundusze TFIDWS zwiekszyty zaangazowanie w polskie akcje o
47 mln PLN. O ponad 40 mln PLN wzrosta wartos¢ akcji w portfelach funduszy zarzadzanych przez TFIPIO.

W kwietniu na GPW Dekompozycja zmiany zaangazowania funduszy inwestycyjnych w polskie akcje
naptyneto 145 min PLN
Z funduszy Ll zmiana zaangazowania  [Jwzrost rynku 7 dokupione/sprzedane
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Fundusze TFIDWS Wedtug naszych szacunkéw, na kwietniowy wzrost Struktura srodkéw na zakup akcji
liderem kwietniowych zaangazowania w polskie akcje o 145 min PLN
zakupéw na GPW sktadaty sie nowe zakupy o wartosci przekraczajacej

130 mln PLN. Pozostate 15 mln PLN wynikato ze
wzrostu rynkowej wartosci akcji posiadanych w
portfelach na koniec marca. Skala dokonanych MIP )
zakupow byta nizsza od wyprzedazy z marca. Nalezy 34%
jednak doceni¢ optymizm zarzadzajacych, ktorzy
wykorzystali gietdowa stabilizacje do powiekszenia

AKP
ekspozycji na polski rynek akcji. W przeciwienstwie 51%
do poprzednich miesiecy, gdy liderami zaréwno
zakupow jak i sprzedazy byty fundusze mieszane SWP
(MIP),w kwietniu potowa gotéwki wyasygnowanej na 15%

zakupy akcji pochodzita z funduszy AKP.

Najchetniej polskie akcje kupowaty fundusze zarzadzane przez TFIDWS (46 mln PLN), TFIPIO (38 mln PLN) oraz
TFIING (16 mln PLN). Udziat funduszy tych trzech towarzystw stanowit 74% wartosci srodkow wydanych na zakup
polskich akcji przez wszystkie fundusze inwestycyjne.

Analizy Online Sp. z o.0.
Tomasz Publicewicz
tp@analizy.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i stranno$cig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i dokfadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online Sp. z o.0., ktére mogg odbiegac od danych rzeczywistych.

Spétka Analizy Online Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktérzy otrzymali je bezpoS$rednio od
spotki Analizy Online Sp. z o.0. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.o.
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