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Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

pazdziernik 2008

Pazdziernik to dwunasty z rzedu miesigc, w ktorym wartos¢ wptat dokonywanych do funduszy inwestycyjnych
jest nizsza niz wartos¢ wycofywanych z nich srodkow. W minionym miesigcu saldo tych operacji dla 338
funduszy' krajowych TFl, uwzgledniajace réwniez przesuniecia $rodkéw z innych funduszy tych samych TFI
(konwersje), wyniosto -6,4 mld PLN. To wprawdzie niemal dwukrotnie mniej niz w rekordowym styczniu, ale
jednoczesnie o potowe wiecej niz w lipcu, gdy obserwowalisSmy drugg tegoroczna wieksza fale umorzen. Warto
réwniez pamietac, ze pazdziernikowa statystyka obejmuje okoto 1 mld PLN srodkow pozyskanych przez jedno z
TFI od spotek z grupy kapitatowej, co dos¢ istotnie poprawia ogélny bilans wptat i umorzen.

Saldo sprzedazy i umorzen w poszczeg6lnych miesigcach (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA

Podobnie jak w poprzednich miesigcach rowniez w pazdzierniku dominujaca rola w saldzie wptat i umorzen
przypadta funduszom mieszanym, obejmujacym miedzy innymi produkty aktywnej alokacji, zréownowazone
oraz stabilnego wzrostu. W ciagu miesigca ztozylismy dyspozycje wycofania lub konwersji srodkow z tych
funduszy o wartosci 5,5 mld PLN, nabywajac jednoczesnie jednostki uczestnictwa za 1,6 mld PLN.

Ale segmentem, ktory przesadzit o stabym obrazie rynku w pazdzierniku zdaja sie by¢ fundusze pieniezne i
gotowkowe, dla ktorych miesieczny bilans sprzedazy i umorzen przekroczyt poziom -1,7 mld PLN. To wielkosci
nie widziane w tej grupie od stycznia 2001 roku, gdy po utracie korzysci podatkowych z funduszy pienieznych
wycofywali sie inwestorzy instytucjonalni. Funduszom utozsamianym z najbardziej bezpiecznymi nie pomagaty
spadki wartosci jednostek oraz utrzymujaca sie presja na pozyskiwanie przez banki srodkéw klientow do
produktow depozytowych.

Saldo sprzedazy i umorzen w grupach (mld PLN)

Dos¢ ciekawie wygladata w pazdzierniku sytuacja
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Do ujemnych wartosci po dwdch miesiacach
przerwy powrocito rowniez saldo funduszy
dtuznych, z ktorych wycofaliSmy w pazdzierniku
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niewiele mniej niz z funduszy akcji. W ich

1 Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFI, ktore zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich znalazty sie wszystkie
towarzystwa bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.o.



www.fund24.pl

a 'un d 21 listopada 2008

| ONLINE
fundusze inwestycyjne Wspélny raport Analiz Online oraz Izby
Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami S T

www.analizy.pl Ay

przypadku bilans wptat i umorzen podliczyliSmy na -270 mln PLN.

W sumie w ciggu minionych 12 miesiecy wycofali$my z funduszy srodki o wartosci 35 mld PLN. Ztozyty sie na to
zakupy i konwersje o wartosci 93 mld PLN oraz umorzenia i dyspozycje zamiany jednostek o wartosci 128 mld
PLN.

Tomasz Publicewicz, analityk
Analiz Online

* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannosciag
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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