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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK’

Sierpien, w przeciwienstwie do poprzedniego miesigca, okazat sie bardziej taskawy tylko dla posiadaczy
jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych inwestujacych na rynkach zagranicznych. Doktadnie 31
lipca 2008 roku gtowny indeks gietdowy WIG ustanowit swoje lokalne maksimum i od tego momentu polski rynek
akcji ruszyt w dot, a inwestorzy byli w stanie wygenerowac kilkukrotnie przewage popytu wystarczajaca
kazdorazowo jedynie na dwie sesje. W rezultacie WIG stracit w ciagu miesigca -4,54%. Nieco gorzej wiodto sie
tym razem spotkom najwiekszym, dla ktorych gietdowy wskaznik spadt nieco wiecej, bo -5,65%. Duzo lepiej
wypadty indeksy srednich i matych spotek, ktore tracity odpowiednio -4,19% oraz -2,30%. W sierpniu najlepiej, z
wynikiem +2,9%, wypadt segment informatyczny (WIG-informatyka), ktory do tej pory przez cztery miesiace z
rzedu prezentowat serie samych spadkow. Drugim, a zarazem ostatnim sektorem, ktdorego subindeks wykazat
dodatnia stope zwrotu byty media (WIG-media +1,2%). Pozostate branzowe mierniki koniunktury nie moga
zaliczy¢ ostatniego miesiaca do udanych. Spotki deweloperskie i budowlane zaliczyty miesiac spadkowy juz po raz
5 z rzedu wykazujac odpowiednio spadki na poziomie -6,8 oraz -3%. Subindeks WIG-banki, po lipcu, ktory nalezat
do najbardziej udanych od stycznia 2007 roku (+13,6%), odnotowat spadek rzedu -4,7%.

Dobra passe mogliSmy natomiast obserwowac¢ w sierpniu na rynku dtugu. Po tym, jak w lipcu indeks rynku
obligacji skarbowych IROS wzrdst o ponad 1,9%, w minionym miesigcu inwestorzy mogli sobie dopisa¢ 1,05%
zysku. Wszystko dzieki rozpoczetej w potowie roku tendencji spadku rynkowych stop procentowych, ktora
wprawdzie w trzeciej dekadzie sierpnia zostata powstrzymana, ale jednak doprowadzita do obnizenia krzywej na
catej jej dtugosci o kilkanascie, a na krotkim koncu - nawet o 28 pkt bazowych.

W sierpniu scista czotowke pod wzgledem wynikow tworzyty fundusze inwestujace za granica. Otwieraja ja
fundusze akcji amerykanskich (AKZ_US), ktére srednio zarabiaty +12,74%, nieliczna grupa dolarowych funduszy
dtuznych (PDU_UN), akcji globalnych rynkow rozwinietych (AKZ_GL) oraz akcji europejskich rynkéw rozwinietych
(AKZ_EU). Dalsze miejsca zajety fundusze akcji regionu Azji (AKZ_AZ) oraz mieszane globalnych rynkéw
rozwinietych (MIZ_GL). Warto zaznaczy¢, iz jeszcze przed miesiacem wszystkie wymienione grupy funduszy
wykazaty ujemne srednie stopy zwrotu z inwestycji.

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach (sierpien 2008)

srednia o1m(*) o3m o6m 012m 036m 060m 0120m
AKZ_US 12,74% -3,44% -7,18% -30,43% -32,03% -33,98%

PDU_UN 10,62% 3,07% -4,46% -15,35%

AKZ_GL 6,94% -8,78% -10,54% -25,27% -13,87% -8,95%

AKZ_EU 5,99% -11,02% -12,31% -30,56% -13,02% -2,44%

AKZ_AZ 4,52% -14,80% -24,06% -37,31% -9,76%

MIZ_GL 3,82% -6,33% -9,45% -19,24% 0,27% 17,59%

PDE_UN 2,81% -3,65% -4,74% -14,28% -19,25%

AKZ_RE 1,36% -18,08% -22,69% -38,90%

PDP_UN 1,10% 1,69% 2,31% 3,40% 8,50% 19,42% 125,39%
RPP_UN 0,45% 1,32% 2,48% 4,48% 11,74% 22,41%

OKP_GW 0,33% 0,95% 1,84% 3,79% 11,00% 21,77% 115,71%
MIZ_EU 0,28% -4,46% -5,78% -17,36% -2,81%

SWP_UN -0,59% -3,38% -4,10% -9,91% 14,48% 35,36% 159,98%
MIZ_NE -0,63% -5,62% -5,87% -17,54% 10,06%

AKZ_NE -1,33% -12,93% -12,63% -26,41%

MIP_UN -1,50% -6,52% -8,03% -18,52% 15,53% 44,66% 185,35%
AKP_MS -2,43% -18,05% -25,12% -45,60%

AKP_UN -3,48% -12,07% -14,25% -30,38% 30,07% 79,38% 251,98%
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

' Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartosciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegdlni ubezpieczyciele stosuja rézne sposoby pobierania optat.
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Sposrad 870 funduszy, ktore na koniec sierpnia dziataty przynajmniej miesiac, wzrost jednostki zanotowato 390.
W tym miesiacu na prowadzeniu miesiecznego zestawienia znalazty sie fundusze akcji amerykanskich. Srednia
stopa zwrotu dla tej grupy funduszy wyniosta +12,7%. Liderem, z wynikiem +15,4%, zostat fundusz Nordea UFK -
Nordea Potnocnoamerykanskich Akcji Plus. Na pozycji drugiej, z wynikiem +12,9%, uplasowat sie Polisa-Zycie
PKO/CS Amerykanskiego Rynku Akcji UFK. Podium zamyka fundusz Pioneer Akcji Amerykanskich UFK (AEGON,
AXA, ING) prezentujac wynik inwestycyjny rzedu +12,2%. Ostatnie miejsca w zestawieniu przypadty w tym
miesiacu funduszom akcji zagranicznych spotek sektorowych wycenianych w USD. Najstabiej, z wynikiem -14,2%,
poradzili sobie zarzadzajacy funduszu BlackRock World Gold Fund (USD)(PZU, Skandia, AEGON). Druga najnizsza
stope zwrotu (-12,8%) wypracowat fundusz z grupy akcji europejskich rynkow wschodzacych - BlackRock
Emerging Europe Fund (USD) (AEGON, PZU).

Fundusze AKZ (sie 2008 r.) W sierpniu najwiecej zyskaty fundusze inwestujace
poza granicami Polski. Wsrdod tej szerokiej grupy
funduszy prym wiodty te inwestujace na rynku akcji
amerykanskich - ich jednostki wzrosty na wartosci

-20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0%

= I
Nordea UrK - Nordea
15,4%

Pétnocnoamerykanskich | srednio o +12,7%. Na 233 fundusze inwestujace w tym
Srednia UFK AKZ_US | 12,7% segmencie rynku, 120 poniosto w sierpniu straty.
$rednia UFK AKZ_GL 6,9% Najwiecej zyskata Nordea UFK - Nordea
o 1 0 Potnocnoamerykanskich Akcji Plus wypracowujac wynik
srednia UFK AKZ_EU | 6.0% +15,4%. Najnizsza stope zwrotu, rzedu -14,2%,
Srednia UFK AKZ_AZ 4.5% prezentuje natomiast fundusz BlackRock World Gold
érednia UFK AKZ_RE | |1,4% Fund (USD) (PZU, Skandia, Aegon). Wsrdd wszystkich
érednia UFK AKZ NE | -1.3% grup funduszy akcji zagranicznych pojawita sie tylko
BlackRock World Gold" ’ . jedna z ujemna ) stopa zwrotu (-1,3%) - akcji
Fund (USD) -14,2% europejskich rynkéw wschodzacych (AKZ_NE). W

ramach tej grupy jednostki tylko 2 funduszy zyskaty na
wartosci, pozostate odnotowaty straty. Najlepiej, ze
stopa zwrotu +4,1%, wypadt Nordea UFK - Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy, najstabiej poradzit sobie
natomiast AXA UFK - AXA WF Emerging Europe Equities (-3,6%).

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Fundusze AKP (sie 2008 r.) W sierpniu najnizsza $rednig stope zwrotu (-3,48%)
wypracowaty uniwersalne fundusze akcji krajowych
-10,0% -5,0% 0,0% 5,0% (AKP_UN), Kktore jeszcze miesiac temu mogty

: pochwali¢ sie najlepszym wynikiem z inwestycji.

A”‘a”ZA‘ggé“{’:‘k'yucg}iS“ed“‘Ch 1,3% Ubiegty miesiac zakonczyt sie réwniez ujemna stopa
! zwrotu dla funduszy akcji matych i Srednich spotek

Srednia UFK AKP_UN | -3.5% (AKP_MS), ktore odnotowaty Sredni spadek na poziomie

| -2,4%. W sierpniu na 126 funduszy, z szerokiej grupy

Srodnia UFK AKP_MS | -2.4% akcji polskich, tylko dwom udato sie wypracowac

dodatnie stopy zwrotu. Byty to Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek UFK (+1,3%) oraz Generali - Arka BZ

T -5.5% WBK Akcji UFK (+0,8%). Najstabiej, z wynikiem -6,5%
- poradzit sobie Pioneer Akcji Polskich UFK (dostepny w
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online programach AEGON, Aspecta, AXA, ING, Skandia).

. . Drugi i trzeci najstabszy wynik przypadt funduszom
AEGON, Aspecta, AXA, ING, Skandia Generali - SEB 3 Akcji UFK oraz Compensa Akcji UFK i

wyniost odpowiednio -5,3% i -5,2%.

Wsrod 12 grup, ktorych sredni sierpniowy wynik byt powyzej 0, tylko 3 inwestowaty w krajowe aktywa. Do grona
nielicznych trafity fundusze dtuzne ztotowe uniwersalne z wynikiem +1,1% (PDP_UN), uniwersalne gotowkowe i
pieniezne (+0,45%) (RPP_UN) oraz ochrony kapitatu z gwarancja (+0,33%)(OKP_GW). Wszystkie pozostate grupy
funduszy polskich znalazty sie pod kreska.

Na 90 funduszy z grupy PDP_UN tylko jednemu, Allianz Obligacji UFK z wynikiem -0,1%, nie udato sie wyjs¢ na
plus. Dwa kolejne najstabsze fundusze, Skandia - Allianz Obligacji UFK oraz Compensa Bezpieczny UFK, wykazaty
stopy zwrotu na poziomach odpowiednio +0,4 i +0,5%. Najlepiej, z miesiecznymi wynikami w wysokosci +2,%,
+1,8% oraz +1,7%, poradzity sobie odpowiednio fundusze SEB 5 Obligacji Skarbowych UFK (Gerling, UNIQA),
Skarbiec-Depozytowy UFK (Aegon, Aspecta)oraz Skarbiec Obligacja UFK (Aspecta, AXA, Nordea, PZU, Skandia,
Uniqa).
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Fundusze PDP (sie 2008 r.) Fundusze SWP (sie 2008 r.)
-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,04  -50% 0,0% 5,0%
L | | ] L ]

5 Obligacji Skarbowych UFK* 2,0% Arka Stabilnego Wzrostu UFK* 0,70%

Srednia UFK PDP_UN | 1,1% $rednia UFK SWP_UN | -0,60%

Allianz Obligacji UFK -0,1% Generali Zrownowazony UFK | -2,10%
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online
* Gerling, Uniga * AEGON, Compensa, Nordea, Polisa-Zycie, PZU, Uniqa

Staba koniunktura na rynku akcji dotkneta rowniez fundusze stabilnego wzrostu (Srednia dla grupy SWP_UN
wyniosta -0,6%) oraz fundusze mieszane uniwersalne (MIP_UN), ktorych jednostki wypracowaty sredni wynik na
poziomie -1,5%. W pierwszej grupie najlepiej, ze stopa zwrotu +0,7%, wypadt fundusz Arka Stabilnego Wzrostu
UFK (Aegon, Compensa, Nordea, Polisa - Zycie, PZU, Uniqa), najstabiej zachowat sie natomiast Generali
Zrownowazony UFK, wypracowujac wynik -2,1%. Wsrod funduszy mieszanych najwyzej znalazt sie Generali - Arka
BZ WBK Zrownowazony UFK (+1,3%). Co ciekawe, ten sam fundusz znajdujacy sie w ofercie towarzystw AEGON,
Aspecta, AXA, Compensa, Nordea, Polisa-Zycie, PZU, Uniga) odnotowat wzrost rzedu +0,5%. Najstabiej, z
wynikiem -3,7%, wypadt Pioneer Zréwnowazony UFK (AEGON, Aspecta, Skandia).

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujacq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup:
grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
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