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Aktywa funduszy emerytalnych

W lutym wartos$c¢ aktywdw netto pozostajacych w zarzadzaniu funduszy emerytalnych spadta o -26,4 mln PLN,
do poziomu 134 551,7 mln PLN, czyli zaledwie o -0,02%.

Luty, to jeden z tych miesiecy, w ktorych na wielko$¢ majatku zarzadzanego przez fundusze emerytalne
wptywaja trzy czynniki: przelewy z ZUS, wynik zarzadzania oraz rozliczenia sesji transferowych. Najmniejsze
znaczenie z wymienionych wyzej czynnikow w lutym miat wynik z zarzadzania, ktory zmniejszyt wartosc
zarzadzanych aktywow o -535 mln PLN.

Wartosc srodkow jakie trafity z ZUS do otwartych funduszy emerytalnych wyniosta w sumie 1,65 mld PLN. W
ramach lutowych przeptywéw blisko 12 mln PLN trafito do funduszy w postaci obligacji, a 1,64 mld PLN
stanowita gotowka. Tak wysoka wartos¢ srodkow pienieznych wynika miedzy innymi z faktu, iz ostatni ze
styczniowych przelewow o wartosci 816,5 mln PLN, zostat odzwierciedlony dopiero w lutowych aktywach netto
funduszy emerytalnych.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS gotéwka i obligacje (sty2008) 828
(+) ZUS gotéwka i obligacje (luty|2008) 823

(-) optata od sktadki 99

(+/-) rozliczenia transferow 1 050

(+/-) wynik zarzadzania 535

(+/-) zmiana zobowigzan | 6

zmiana aktywow netto || -26

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online przeptyw: | dodatni ujemny

Druga przyczyna, z kategorii czysto technicznych, ktéra w tym miesigcu miata wptyw na wartos¢ aktywow
netto funduszy emerytalnych byty rozliczenia ujemnych przeptywow, towarzyszacych lutowej sesji
transferowej. Wedtug naszych szacunkow w slad za osobami, ktore zdecydowaty sie na zmiane funduszu
przeptyneto miedzy OFE okoto 1,05 mld PLN.

Warto$¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2008-01-31 struktura  2008-02-29  struktura dynamika

mln PLN mln PLN zmian
Commercial Union OFE 35 689,6 26,5% 35749,8 26,6% 0,2%
ING NNP OFE 31591,8 23,5% 31709,7 23,6% 0,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 18 486,9 13,7% 18 549,5 13,8% 0,3%
AIG OFE 11 110,1 8,3% 11 121,2 8,3% 0,1%
AXA OFE 5980,3 4,4% 5953,4 4,4% -0,4%
Generali OFE 5083,0 3,8% 5076,2 3,8% -0,1%
Nordea OFE 4761,3 3,5% 4708,5 3,5% -1,1%
Bankowy OFE 4125,3 3,1% 4077,9 3,0% -1,1%
OFE Skarbiec - Emerytura 3415,5 2,5% 3 355,7 2,5% -1,8%
Allianz Polska OFE 3341,5 2,5% 3325,1 2,5% -0,5%
AEGON OFE 2 833,4 2,1% 2752,3 2,0% -2,9%
OFE Pocztylion 2740,2 2,0% 2727,1 2,0% -0,5%
Pekao OFE 2 161,8 1,6% 2 189,0 1,6% 1,3%
OFE DOM 2 004,5 1,5% 1994,3 1,5% -0,5%
OFE Polsat 1253,0 0,9% 1262,2 0,9% 0,7%
Razem 134 578,0 100,0% 134 551,7 100,0% -0,0%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.o. 1



http://www.analizy.pl/FundFE/
www.analizy.pl/analizy_online/index.php?strona=subskrypcja

a'und 4 marca 2008

SKANER Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy
fundusze emerytaine i najszybszy sposéb otrzymywania naszych raportéw. Bezptatnie.
http://www.analizy.pl/subskrypcja.shtml

www.analizy.pl

Zwykle bywa tak, ze rozliczenie sesji transferowej stanowi drugi, po zréznicowaniu wzrostu jednostki
rozrachunkowej, element wptywajacy w istotny sposob na dynamike wzrostu aktywoéw poszczegolnych OFE.
Tak byto i tym razem. W najwiekszym stopniu zwiekszyty sie aktywa Pekao OFE (+1,3%), ktorego jednostka
w lutym odnotowata najwyzszy wzrost (+0,27%). Najszybciej spadaty natomiast aktywa Aegon OFE i OFE
Skarbiec Emerytura. Drugi z funduszy osiagnat, najgorszy ze wszystkich OFE, wynik pod wzgledem wartosci
jednostki rozrachunkowej (-0,83%). Najwieksza dynamika spadku wartosci aktywow charakteryzowat sie Aegon
OFE. W jego przypadku istotny wptyw miato zapewne ujemne saldo przeptywow transferowych - byt to drugi
fundusz, z ktorego odeszta najwieksza liczba osdb, poza tym wypracowat on w lutym jedna z najstabszych stop
zwrotu (-0,76%).

Zesp6t Analiz Online

Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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