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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK’

Maj to kolejny bardzo dobry miesiac dla uczestnikow funduszy inwestycyjnych. Rekordy wszech czasow poprawiaty
indeksy warszawskiej gietdy, bardzo dobra koniunktura utrzymywata sie rowniez na gietdach Starego Kontynentu i
w Stanach Zjednoczonych. Nie powinno by¢ zatem zaskoczeniem iz w maju wzrosty wartosci jednostek
uczestnictwa niemal wszystkich funduszy. Najwyzsze stopy zwrotu przyniosty swoim klientom fundusze polskich
akcji, szczegolnie te ktore znaczng czesc srodkow lokuja w spotki o mniejszej kapitalizacji. Dodatnie stopy zwrotu
uzyskaty rowniez fundusze dtuzne. Dzieki ostabieniu sie PLN do gtéwnych walut mozna byto réwniez w koncu
zarobi¢ inwestujac w zagraniczne instrumenty finansowe. Stabe wyniki osiagnety natomiast wyceniane w obcych
walutach jednostki uczestnictwa funduszy inwestujacych aktywa w zagraniczne papiery dtuzne.

W maju zaledwie jeden sposrdd ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, ktorych jednostki sa wyceniane w PLN i
ktore sa dostepne bez ograniczen w ramach standardowych produktow inwestycyjnych, przyniost strate. | to raczej
na symbolicznym poziomie 0-,1%. To kolejny miesiac nalezacy do funduszy akcji krajowych (grupa AKP), ktorych
srednia stopa zwrotu wzrosta do +6,4%. Najlepszy wynik uzyskat AEGON - PKO/CS Akcji Matych i Srednich Spotek
UFK, ktorego jednostka wzrosta o +11,6%. Problemem tego funduszu, podobnie jak wiekszosci produktow
specjalizujacych sie w inwestycjach w segmencie matych i srednich spotek jest jednak to, ze TFI zawiesito sprzedaz
jego jednostek. Sposrod UFK, ktorych jednostki sa w ciagtej sprzedazy najwyzszy wzrost (+11,3%) zanotowat
dostepny w ofercie Aspekty i Gerlinga unit-linked oparty na funduszu BPH Akcji Dynamicznych Spotek.

Srednie stopy zwrotu w poszczegolnych grupach (maj 2007)

srednia o1m(*) o3m o6m o12m 036m 060m
SAFU-akp 6,38% 20,09% 26,31% 56,36% 140,01% 228,86%
SAFU-akz 4,78% 7,05% 13,51% 20,06% 17,07% 8,99%
SAFU-mip 3,60% 10,51% 13,76% 28,38% 70,89% 113,01%
SAFU-miz 2,76% 5,36% 9,09% 16,12% 25,45% 42,21%
SAFU-swp 2,08% 6,33% 8,70% 17,30% 46,21% 73,73%
SAFU-pdp 0,33% 0,77% 1,59% 3,52% 16,56% 29,78%
SAFU-rpp 0,30% 0,87% 1,75% 3,44% 12,69% 26,47%
SAFU-gwa 0,28% 0,80% 1,67% 3,26% 13,48% 26,94%
Zrédto: Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

W maju gtowny indeks warszawskiej gietdy zyskat +6,3%, co jest wynikiem lepszym od kwietniowego (+4,0%). Ceny
w poszczegolnych segmentach rynku akcji nie rosty jednak réwnomiernie. Tradycyjnie, najwiecej mozna byto
zyska¢ inwestujac w akcje spotek o mniejszej
kapitalizacji. Podczas gdy indeks tzw. blue-chipow

zyskat +1,6%, indeksy charakteryzujace sytuacje na AEGON - PKO/CS
rynku srednich i matych spotek: mWIG40 i sWIG80 Akciig"sgz:bifzd”im
zyskaty odpowiednio +12,8% i 7,5%. Z branz,

najsilniejsza w kwietniu budowlanka, w maju

zanotowaty straty na poziomie -0,7%. W minionym SAFU-akp
miesigcu najwieksze zyski przyniosty inwestycje w
branze paliwowa (+9,2%) oraz bankowa (+6,4%). Spadki
poza budowlanka zanotowaty réwniez spotki z branzy

PZU Mocna Przyszto$¢

medialnej (-1,6%). Najwyzsze stopy zwrotu w maju Akcji UFK

osiagnety ponownie te fundusze, w ktorych portfelu | | : : : :
znajdowato sie wigcej matych i srednich spotek. Liderem 00% 20% 40% 60% 80% 100% 12.0% 14.0%
zostat AEGON - PKO/CS Akcji Matych i Srednich Spotek

UFK, ktorego jednostka wzrosta o +11,6%. Zrédto: Analizy Online

' Uzyte do poréwnania stopy zwrotu bazuja na rzeczywistych wartosciach jednostek UFK. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja faktu,
iz poszczegdlni ubezpieczyciele stosuja rézne sposoby pobierania optat.
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Fundusze akcji zagranicznych (AKZ) W maju bardzo dobre nastroje panowaty rowniez na

parkietach Starego Kontynentu, gdzie indeks DJ Euro

Nordea Stoxx 50 zwyzkowat o +2,7%, za$ niemiecki DAX o +6,4%
Dalekowschodnich . , . Iy

Akgji Plus UFK oraz na gietdach amerykanskich. Wartos¢ indeksu Dow

Jones Industrial Average zwigkszyta sie o +4,3%, a
S&P500 o +3,3%. Na plusie zakonczyta miesiac rowniez
SAFU-akz gietda japonska, indeks Nikkei zwyzkowat o +2,7%.
Funduszom akcji zagranicznych (AKZ) pomogto réwniez
ostabienie sie PLN do gtownych walut: 0,8% wobec EUR
Aspecta - UniAkje i az 2,0% wobec USD. W takiej sytuacji mozna byto sie
Nowa Europa UFK spodziewac iz najlepsze rezultaty wypracuja fundusze
; ; ; ; angazujace sie na amerykanskim rynku akcji. Tak sie

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 100%  jednak nie stato. Najwyzszy wzrost jednostki w maju, o
) +8,2%, odnotowat fundusz Nordea Dalekowschodnich
Zrédio: Analizy Online Akcji Plus UFK, ktéry od poczatku roku zyskuje +16,2%.
Niewiele nizszy wzrost, bo o +8,1% zanotowaliémy w przypadku funduszu Aspecta - Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy UFK. Kolejne pozycje zajety unit-linked zwigzane z regionalnym funduszem inwestujacym w
spotki o nizszej kapitalizacji DWS Top 50 Matych i Srednich Spotek PLUS.

Ostabienie ztotego wobec gtéwnych walut wptyneto pozytywnie na majowe rezultaty funduszy inwestujacych w
papiery dtuzne denominowane w walutach innych panstw. Najwyzszy wzrost odnotowata jednostka funduszu
Aspecta - Skarbiec-Dolarowa Obligacja ZID UFK, ktéra wzrosta az o +2,2%. Niemniej jednak, liczac od poczatku roku
wyniki wszystkich funduszy z grupy PDZ sa ,,pod kreska”.

Dobra koniunktura na rynkach akcji i brak negatywnych skutkow pochodzacych z rynku walutowego sprzyjaty w
maju réwniez funduszom inwestujacym srodki zaréwno w zagraniczne spotki jak i papiery dtuzne (grupa MIZ).

Maj przyniost rowniez niewielkie wzrosty na rynku obligacji. Indeks IROS, mierzacy koniunkture na rynku polskich
obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu zyskat w ubiegtym miesigcu +0,36% , wobec +0,07% w kwietniu. To
niemal tyle samo, o ile wzrost w maju Indeks Rynku Pienieznego (IRP_WIBID_1M), ktory zwiekszyt swoja wartosc o
+0,38%. Najlepiej wypadty w maju obligacje o najdtuzszych terminach do wykupu. Mimo iz na koniec miesiaca
subindeks dla obligacji 10-cioletnich osiagnat rezultat zblizony do indeksu IROS, to w trakcie miesiaca zyskiwat
nawet +0,65%. Dobrze prezentowaty sie w réwniez w maju obligacje dwuletnie, a najstabiej wypadt subindeks 5-
ciolatek, ktory zyskat w ciggu miesigca +0,25%. Najlepszy rezultat sposrod 68 funduszy specjalizujacych sie w
inwestycjach na rynku polskich papierow dtuznych wypracowat fundusz Cardif Bezpieczny UFK, ktorego jednostka
wzrosta az o +1,2%. W grupie PDP znalazt sie rowniez jedyny UFK, ktorego majowa stopa zwrotu byta ujemna. To
fundusz Ergo Hestia - Hestia 7 Plus UFK, ktorego jednostka w minionym miesigcu stracita na wartosci -0,1%, a
starta w biezacym roku wynosi -0,9%.

Fundusze rynku pienieznego (RPP) Fundusze gwarantowane (GWA)

Amplico - AIG
Fundusz Rynku
Pienieznego UFK

CU Gwarantowany
UFK

SAFU-rpp SAFU-gwa
Ergo Hestia i
Bezpiecznego Allianz

Inwestowania UFK Gwarantowany UFK
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Zrédto: Analizy Online Zrédto: Analizy Online

Majowe wyniki funduszy pienieznych (grupa RPP) byty nieco gorsze od rezultatu ich benchmarku, czyli indeksu IRP.
Jego wartos¢ wzrosta w ciagu miesigca o +0,38%, a sredni wynik w grupie funduszy pienieznych wyniost +0,3%. Z
pokonaniem benchmarku nie poradzit sobie nawet lider grupy, Amplico - AIG Fundusz Rynku Pienieznego UFK,
ktorego jednostka wzrosta o +0,37%. Na tym tle dos¢ ciekawie prezentuja sie wyniki funduszy gwarantowanych.
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Niekwestionowany lider w tej grupie jakim jest fundusz CU Gwarantowany UFK wypracowat rezultat +0,45%, czyli
zdecydowanie lepszy zarowno od benchmarku jak i funduszy z grupy RPP. Ale srednia dla catej grupy byta duzo
nizsza niz w przypadku funduszy pienieznych.

Fundusze mieszane krajowe (MIP) Fundusze stabilnego wzrostu (SWP)

Gerling Wzrostu i
Dochodu UFK

PZU - PZU Zréwnowazony UFK

SAFU-mip SAFU-swp
Compensa - ING Parasol SFIO subfundusz PZU Pogodna Jesien
Budownictwa i Nieruchomosci Plus UFK
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0%
Zrédto: Analizy Online Zrédto: Analizy Online

Utrzymujaca sie dobra koniunktura na rynku akcji to oczywiscie wystarczajacy powdd do osiagania dobrych
wynikow przez fundusze hybrydowe. | tradycyjnie juz, w obliczu dodatnich zmian gietdowych indeksow, lepiej
prezentuja sie dokonania funduszy mieszanych, angazujacych na rynku akcji z reguty okoto potowy swoich
aktywow. Liderem grupy MIP zostat fundusz PZU - PZU Zrownowazony UFK, ktorego jednostka wzrosta o +7,8%. Na
przeciwlegtym krancu zestawienia pojawiaja sie unit-linked oparte na sektorowym funduszu inwestycyjnym ING
Parasol SFIO subfundusz Budownictwa i Nieruchomosci Plus, ktory wypracowat dodatni rezultat mimo, iz w skali
miesigca subindeks WIG Budownictwo zanotowat strate. Sposrdod 65 funduszy stabilnego wzrostu (grupa SWP)
najlepiej w minionym miesiacu wypadt Gerling Wzrostu i Dochodu UFK, ktory pozwolit zarobic¢ +4,2%. Co ciekawe,
trzy najlepsze rezultaty w miesiacu w grupie SWP wypracowaty UFK niezwigzane z funduszami inwestycyjnymi,
lecz bezposrednio inwestujace swoje srodki na rynkach akcji i obligacji.

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujacq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa | opis Konstrukcja i sktad indeksu

GWA Fundusze gwarantowane, oferujace | IRFU UFK-gwa - indeks funduszy gwarantowanych, oparty na Indeksie
gwarancje niemalejacej wartosci jednostki : Rynku Pienigznego (IRP), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
(z dnia na dzien, miesiac do miesiaca itd.) | Online na podstawie danych z rynku miedzybankowego (stawka WIBID
lub gwarantowang stope zwrotu w okresie 1M™)

RPP Fundusze pieniezne i gotowkowe, | IRFU UFK-rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty na
inwestujace zebrane aktywa w instrumenty | Indeksie Rynku Pienieznego (IRP), skonstruowanym i obliczanym przez
rynku pienieznego Analizy Online na podstawie danych z rynku miedzybankowego (stawka

WIBID 1M)

PDP Fundusze polskich papierow dtuznych, | IRFU UFK-pdp - indeks funduszy papieréw dtuznych, oparty na Indeksie
inwestujace posiadane aktywa w obligacje i | Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i obliczanym przez
bony skarbowe Analizy Online

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace | IRFU UFK-swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
od 0 do 50% wartosci zgromadzonych i Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)
aktywow na krajowym rynku akcji

MIP Fundusze  mieszane, inwestujace od | IRFU UFK-mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
krajowym rynku akcji $rednio potowe | Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

zgromadzonych aktywow (zaréwno 0-100%
jak i 40-60%)

AKP Fundusze polskich akcji, dla ktorych | IRFU UFK-akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na Warszawskim
inwestycje na krajowym rynku akcji nie | Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie IRP (25%)

powinny by¢ nizsze niz 66% wartosci
aktywow

XXX Pozostate fundusze, ktorych polityka : brak
inwestycyjna nie pozwala zaklasyfikowac
ich do zadnej z wymienionych wyzej grup.

AKZ Fundusze akcji zagranicznych brak

MIZ Fundusze mieszane zagraniczne, | brak
inwestujace srednio potowe zgromadzonych
aktywow na zagranicznych rynkach akcji

XXXW | Fundusze, ktorych jednostki sa wyceniane | brak
wytacznie w walutach, z reguty oparte na
ofercie globalnych firm zarzadzajacych
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