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Aktywa funduszy inwestycyjnych |7 ﬁA
(pazdziernik 2026)

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w pazdzierniku o 781 min zi, do
rekordowych 492,1 mid zi. Niemal caly przyrost przypadt na PPK, podczas gdy
pozostata czes¢ rynku praktycznie stala w miejscu. Fundusze dtuzne i akcyjne tracily
aktywa, mimo poprawy sprzedazy i odbicia na rynku obligacji. Najmocniej zwiekszyty
je fundusze mieszane.

Po wrzesniowym spadku Miesieczna wartosé aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Mimo wyhamowania dynamiki w ostatnich dwdch miesigcach bilans catego roku pozostaje bardzo
dobry. Od konca grudnia 2025 r. aktywa funduszy wzrosty o blisko 57 mid zt, czyli 13 proc. W
ujeciu rocznym przyrost siega 74,4 mid zt (17,8 proc.). Do przekroczenia symbolicznej granicy
500 mld zt brakuje juz niespetna 8 mid zt.

Naptywy na plusie, wyniki inwestycyjne pod kreska

Pazdziernik przynidst poprawe sprzedazy funduszy, ale nie wystarczyta ona do wyraznego
zwiekszenia wartosci aktywoéw. Saldo wptlat i wyptat wyniosto 1,25 mid zt, wobec zaledwie 0,23
mld zt we wrzesniu. Jednoczesnie szacowany wynik zarzadzania byt ujemny i siegnat ok. -500
min zt. Byt to drugi z rzedu miesigc, w ktérym wyniki inwestycyjne obnizaty wartos¢ aktywow
krajowych funduszy.

Poprawa sprzedazy nie byta jednak rownomierna. Z funduszy dtuznych nadal odptywat kapitat,
podczas gdy coraz wiekszym zainteresowaniem cieszyly sie fundusze akcyjne i mieszane.

Co istotne, niemal caty pazdziernikowy wzrost wartosci aktywow przypadt na Pracownicze Plany
Kapitatowe. Fundusze PPK zwigkszyly je o 757 miIn zt, odpowiadajgc tym samym za 97 proc.
przyrostu catego rynku. Bez uwzglednienia PPK warto$¢ aktywow krajowych funduszy wzrosta
zaledwie 0 24 min zt.

Fundusze diuzne nadal traca aktywa

Najwiekszy segment krajowego rynku funduszy inwestycyjnych zakonczyt drugi miesigc z rzedu
spadkiem aktywdéw. Na koniec pazdziernika fundusze dtuzne zarzadzaty kwotg 222 mld zt, o
252 min zt (0,1 proc.) mniejszg niz miesigc wczesniej. Ich udziat w catym rynku obnizyt sie z 45,2
do 45,1 proc.

Spadek nastgpit mimo poprawy koniunktury na rynku obligacji. W pazdzierniku indeks TBSP
wzrost 0 0,8 proc., a wiekszos¢ krajowych funduszy diuznych wypracowata dodatnie stopy zwrotu.
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Poprawa wycen nie wystarczyta jednak, aby w petni zréwnowazy¢ odptywy kapitatu. Z funduszy

dtuznych klienci wycofali w pazdzierniku 1,2 mld zt netto, wobec niemal 1,8 mid zt miesigc
wczesniej. I Z A

Najwiekszy nominalny spadek aktywow zanotowaty fundusze polskich obligaciji
krétkoterminowych uniwersalnych. Ich warto§¢ zmniejszyta sie o 464 min zt (0,6 proc.), do
73,8 mid zi. Aktywa funduszy krétkoterminowych skarbowych spadty o 162 min zt, do 60,8
mld zi, a obligacji korporacyjnych o 177 min zt, do 20,5 mid zt.

Nie wszystkie grupy funduszy diuznych zakonczyty jednak miesigc pod kreska. Aktywa funduszy
polskich obligacji skarbowych wzrosty o 328 min zt (0,9 proc.), do 35,6 mid z. Wzrost
zanotowaty réwniez fundusze obligacji zagranicznych, ktére powiekszyty aktywa o 229 min zi,
do 18,1 mid zt.

Aktywa netto segmentoéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
wrz 26 paz 26 mies. wrz 26 paz 26
absolutnej stopy zwrotu 9 029 9 030 0.0% 1,8% 1,8%
akgji 65211 64 894 -0,5% 13,3% 13,2%
aktywow niepublicznych 72 250 71974 -0,4% 14,7% 14,6%
diuzne 222 298 222 046 -0,1% 45,2% 45,1%
dtuzne PLN 204 475 203 994 -0,2% 41,6% 41,5%
krétkoterminowe skarbowe 60 971 60 809 -0,3% 12,4% 12,4%
krétkoterminowe uniwersalne 74 283 73819 -0,6% 15,1% 15,0%
skarbowe 35243 35571 0,9% 7.2% 7.2%
uniwersalne 7825 7731 -1,2% 1,6% 1.6%
korporacyjne 20657 20 479 -0,9% 4,2% 4,.2%
pozostate 5497 5584 1,6% 1,1% 1.1%
diuzne zagraniczne 17 823 18 053 1,.3% 3.6% 3.7%
gotowkowe i pieniezne PLN 0 10 0.0% 0.0%
mieszane 62 000 62 901 1,5% 12,6% 12,8%
nieruchomosci 66 66 0.0% 0.0% 0.0%
rynku kryptowalut 138 141 2,3% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3446 3343 -3,0% 0,7% 0.7%
wierzytelnosci 4936 4993 1,2% 1,0% 1,0%
zdefiniowanej daty PPK 51939 52 696 1,5% 10,6% 10,7%
razem 491 312 492 093 0,2% 100,0% 100,0%

Zrédfo: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Fundusze akcyjne traca aktywa mimo wysokich naptywow

Pazdziernik okazat si¢ trudny rowniez dla funduszy akcyjnych. Warto$¢ zgromadzonych w nich
aktywow zmniejszyta sie 0 317 min zt (0,5 proc.), do 64,9 mid zi. Ich udziat w catym rynku obnizyt
sie z 13,3 do 13,2 proc.

Co ciekawe, spadek aktywow nastgpit mimo wyraznej poprawy sprzedazy. Fundusze akcyjne
pozyskaty w pazdzierniku 921 min zt netto, ponad dwukrotnie wiecej niz we wrzesniu. Wzrosto
zainteresowanie zaréwno strategiami inwestujgcymi na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Do
funduszy akcji polskich trafito 446 min zt netto, a do zagranicznych 475 min zt.

Oznacza to, ze dodatni bilans wptat i wyptat nie zdotat zréwnowazy¢ negatywnego wptywu
wynikow inwestycyjnych na wartos¢ aktywow.

Pazdziernik przyniost bowiem wyhamowanie hossy na warszawskiej gietdzie i przecene wielu
zagranicznych rynkéw akcji. Indeks WIG wzrést zaledwie o 0,2 proc., a fundusze akcji polskich
uniwersalne stracity srednio 0,1 proc. Jeszcze stabiej radzity sobie niektore strategie zagraniczne.
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych stracity srednio 3 proc., a globalnych rynkéw
wschodzacych az 7,9 proc.
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Fundusze mieszane liderem wzrostu aktywow

Zdecydowanie lepiej wypadly fundusze mieszane, ktore od kilku miesiecy cieszg sie rosngcym

zainteresowaniem inwestoréw. W pazdzierniku ich aktywa zwiekszyly sie 0 901 min zt (1,5 proc.), I Z A
do 62,9 mld zk. Byt to najwiekszy nominalny wzrost sposréd podstawowych segmentow rynku,

nie liczac PPK. Udziat funduszy mieszanych w catym rynku wzrést z 12,6 do 12,8 proc.

Giéwnym motorem wzrostu byly wptaty klientéw. W pazdzierniku fundusze mieszane pozyskaty
840 min zt netto, nieco wiecej niz miesigc wczesniej. Inwestorzy szczegolnie chetnie wybierali
strategie pozwalajgce zarzgdzajgcym elastycznie ksztattowaé udziat akciji i obligacji w portfelach.
Najwiekszym zainteresowaniem ponownie cieszyt sie PKO Umiarkowany, do ktérego trafito 286
min zt netto.

Wsréd pozostatych segmentéw rynku warto zwrécic uwage na fundusze aktywow
niepublicznych, ktérych aktywa zmniejszyty sie 0 276 min zt, do 72 mid zt. Spadek o0 103 min zt
(3 proc.), do 3,3 mid zt, zanotowaty réwniez fundusze surowcowe. Na ich wyniki negatywnie
wptywata m.in. przecena metali szlachetnych. Z kolei fundusze wierzytelnosci zwigkszyly
aktywa o 57 min zt, do niespetna 5 mid zt.

Nowosciag w pazdziernikowych statystykach jest pojawienie sie odrebnej grupy funduszy
gotéwkowych i pienieznych w PLN. Na koniec miesigca zgromadzity one 10 min z} aktywoéw.
To efekt uruchomienia przez Pekao TFI funduszu Pekao Rynku Pienieznego SFIO, ktory
rozpoczat dziatalnos¢ 12 pazdziernika. Jest to pierwszy w Polsce fundusz rynku pienieznego
utworzony zgodnie z unijnym rozporzgdzeniem. Podlega odrebnym, restrykcyjnym wymogom
dotyczacym m.in. ptynnosci, ryzyka i struktury inwestycji, odrézniajgcym go od tradycyjnych
funduszy obligacji krétkoterminowych.

Aktywa PPK ponownie na rekordowym poziomie

Pazdziernik byt kolejnym udanym miesigcem dla funduszy zdefiniowanej daty dziatajacych w
ramach Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Ich aktywa zwigekszyly sie o 757 min zt (1,5
proc.), osiggajac rekordowe 52,7 mid zt.

Wzrost wspieraty przede wszystkim regularne wptaty pracownikéw i pracodawcow. Saldo wptat i
wyptat do funduszy PPK wyniosto w pazdzierniku 693 min zt netto. Systematyczny naptyw
pieniedzy sprawit, ze fundusze PPK ponownie wyrdznity sie na tle pozostatych segmentéw rynku.
Od poczatku 2026 r. warto$¢ aktywéw funduszy PPK wzrosta juz o prawie 13 mid zt, czyli 0 32,6
proc. Ich udziat w aktywach catego rynku zwiekszyt sie w pazdzierniku z 10,6 do 10,7 proc.

Najwiekszym zarzadzajgcym aktywami PPK ws$réd TFI pozostaje PKO TFI, ktére na koniec
pazdziernika miato w tym segmencie 18,1 mid zt. Drugie miejsce zajmowato TFI PZU z aktywami
o wartosci 13,2 mid zt, a trzecie TFl Allianz Polska z kwotg 5,3 mid z. Dwa najwieksze
towarzystwa odpowiadajg tgcznie za niemal 60 proc. aktywow funduszy PPK zarzgdzanych przez
TFI.

Warto$¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Pazdziernik 2026*
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Zradta: Analizy.pl na padstawie raportow TFI
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PKO TFI pozostaje liderem. Pekao TFl z najwiekszym przyrostem

Na koniec pazdziernika najwiekszym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w Polsce
pozostawato PKO TFl, zarzadzajgce aktywami o warto$ci 91 mid zt. Byto to o 358 min zt wiecej I Z A
niz miesigc wczesniej. Na kolejnych miejscach znalazty sie TFI PZU z aktywami 59,8 mid zt, ING

TFI1 (49,8 mid zt) oraz Pekao TFI (47,2 mid zt). Pierwszg pigtke zamykato Erste TFIl z kwotg 34,8
mid zt.

Pod wzgledem nominalnego przyrostu aktywow najlepiej wypadto Pekao TFI, ktdre powiekszyto
je 0 369 min zt. Na kolejnych miejscach uplasowaty sie PKO TFI (+358 min zl), TFI PZU (+277
min zt) i ING TFI (+230 min zt). Aktywa Millennium TFI wzrosty natomiast o 111 min zt.

Nie wszystkie towarzystwa zakonczyly jednak miesigc na plusie. Najwiekszy nominalny spadek
aktywéw odnotowato Skarbiec TFI, ktérego portfel skurczyt sie o 300 min zt (7 proc.), do
niespetna 4 mid zi. Wyrazne spadki zanotowaly réwniez MCI Capital TFI (-190 min zi),
QUERCUS TFI (-171 min zt) oraz White Berg TFI (-125 min zi).

W samym segmencie funduszy rynku kapitalowego liderem pozostaje PKO TFI z aktywami o
wartosci 90,3 mld zt. Za nim znajdujg sie ING TFI (49,8 mid zt), Pekao TFI (47,2 mid zt) oraz TFI
PZU (46,8 mid zt).

Na rynku funduszy niepublicznych najwigkszymi aktywami zarzgdza PFR TFI (20,4 mid z).
Kolejne miejsca zajmujg Ipopema TFI (16,7 mid zt), Forum TFI (13,9 mid zt) oraz TFI PZU (13
mid zt).

Wartos¢ aktywoéw netto funduszy (min PLN)*. Pazdziernik 2026
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Zrédito: Analizy.pl na podstawie raportéw TF! oraz danych IZFiA

"Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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