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FUNDUSZE EMERYTALNE

e analizy”®
Od poczatku roku OFE zarobity ponad 30%

Pazdziernik 2026 r. przyniost na Wall Street 5.4 oFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN) IG I E
wyrazne ostabienie spotek technologicznych.

S&P 500 stracit w skali miesigca okoto 0,9%, 3% Fowarzyater Bmarytalych
natomiast Nasdaq Composite spadt 0 5,3%. 3%

Inwestorzy coraz uwazniej oceniali koszty o0
inwestycji w sztuczng inteligencje i ich wptyw
na przyszte zyski. Rozczarowanie wynikami g,
i prognozami Amazona oraz Intela pogtebito s
przecene pod koniec miesigca. Jednoczesnie
Dow Jones zyskat 1,7%, co pokazato, ze
odwrét od technologii nie oznaczat réownie
stabej koniunktury na catym amerykanskim
rynku.
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Zrodio: FUNDenline FE, Analizy.pl

Europa radzita sobie lepiej: szeroki indeks STOXX Europe 600 zakonczyt pazdziernik
wzrostem, notujgc najlepszy miesigc od czerwca. Wsparciem byly solidne wyniki kwartalne
europejskich przedsiebiorstw. Kohcowka miesigca przyniosta jednak pogorszenie nastrojow —
obawy dotyczgce rentownosci inwestycji w Al przeniosty sie z USA na europejskich
producentow poétprzewodnikdw i pozostate spotki technologiczne. Na ostatniej sesji STOXX 600
spadt o 0,4%, a europejski sektor technologiczny stracit 2,8%.

Dla funduszy emerytalnych kluczowy pozostaje krajowy rynek akcji. Ponad 80% ich aktywow
jest ulokowanych bowiem w akcjach polskich spotek.

Na warszawskiej gietdzie pazdziernik zakonczyt sie w przypadku najwiekszych spétek niemal
bez zmiany WIG20: indeks stracit 0,02%, zamykajac miesigc na poziomie 4180,88 pkt.
Spokojny bilans skrywat jednak duze emocje — 29 pazdziernika indeks ustanowit rekord
zamkniecia, po czym na ostatniej sesji spadt 0 2,4%. W koncéwce miesigca wsparciem dla
rynku byty lepsze od oczekiwan wyniki bankéw, w tym mBanku, Pekao i ING Banku Slgskiego.
Ostatecznie gwattowna przecena w ostatnim dniu handlu zniwelowata wczesniejszy wzrost
najwiekszych spotek wzgledem konca wrzesnia.

Lepiej wypadty spotki Srednie: indeks mWIG40 zyskat 1,0%, dzieki czemu caty WIG zachowat
niewielki plus: 0,2%. Wcigz stabo natomiast radzit sobie sWIG80, ktory spadt o 3,3%.

Wyniki OFE
w pqz’dzierniku OFE stracify $rednio 0,3% © analizy” ZY);;ZdZIemlku
Whyniki funduszy emerytalnych (pazdziernik 2026) - rOkU OFE
fundusz ‘ 1 mies. ‘ 3 mies. | 6 mies. | 12 mies. ‘ 24 mies. | 36 mies. | 60 mies. ‘ 120 mies. | YTD StraC"’y S'redr"o
Allianz Polska OFE 0,4% 5,3% 18,0%  36,2% 856% 110,2% 118,8% 2242% 29,5% 0 , 3%, ZySkany
(?FE PZU "Ztota Jesien” 0,1% 6,1% 18,6%  36,9% 89,2% 116,5% 118,1% 232,3% 31,0% ponad 30% Od
Srednia FE EMP -0,3% 5,5% 18,7%  36,5% 858% 111,7% 115,8% 223,2% 30,2%
Vienna OFE -0,3% 5,8% 19,2%  36,6% 83,7% 109,6% 110,3% 217,0% 30,1% poczatku I’OkU
PKO BP Bankowy OFE -0,4% 5,5% 19,3%  40,0% 926% 121,5% 1254% 2402% 33,6%
Nationale-Nederlanden OFE -0,4% 5,4% 19.1%  37,0% 86,5% 111,4% 113,2% 220,1% 30,8%
UNIQA OFE -0,4% 5,4% 18,3%  35,0% 82,8% 106,5% 109,6% 206,1% 28,6%
OFE Pocztylion -0,6% 5,2% 18,4%  36,0% 849% 110,4% 1158% 223,1% 29,6%
Generali OFE =0,7% 5,0% 18,3%  34,3% 816% 108,3% 113,5% 217,.4% 28,6%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl

Pazdziernik przyniést funduszom emerytalnym lekko ujemny wynik; $rednio stracity one 0,3%,
przy czym wyniki wahaty sie od 0,4% na plusie w przypadku Allianz Polska OFE do -0,7%
w przypadku Generali OFE.

Wecigz imponujgco wygladajg wyniki w dtuzszym horyzoncie; od poczatku roku przecietna
stopa zwrotu OFE przekracza 30%. Liderem pozostaje PKO BP Bankowy OFE z wynikiem
33,6%, przed OFE PZU ,,Ztota Jesien” — 31% i Nationale-Nederlanden OFE (30,8%).

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Ranking OFE

W pazdziernikowym rankingu opartym na Information Ratio, czyli relacji osigganych wynikow
do podejmowanego ryzyka, liderem pozostat PKO BP Bankowy OFE. Fundusz utrzymat

najwyzsze noty zarowno w horyzoncie 12-, jak i 36-miesiecznym.

Ranking funduszy emerytalnych (paZzdziernik 2026) © analizy’

wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

pazdziernik| 012m | 036m 12m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 3.2% 473% 1391% O O
2  Nationale-Nederlanden OFE 2.9% 44,0% 129,5% 0:‘5‘] 0[2{6}]
3 OFE PZU "Ziota Jesien’ 3.1% 436% 1310% @ O
4  Vienna OFE 3,0% 435% 126,1% O O
5  OFE Pocztylion 2,9% 432% 1294% @ O
6 Allianz Polska OFE 2,3% 418% 1255% @G @6
7 UNIQA OFE 2,9% 420% 1230% @G @G
8 Generali OFE 2,8% 421% 1274% @ @6

Zrédto: Analizy.pl

@ analizy”
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Druga pozycje utrzymato Nationale-Nederlanden OFE, ktére zachowato maksymalng ocene za
ostatni rok, a w horyzoncie trzyletnim otrzymato, podobnie jak miesigc temu, cztery punkty.
Trzecie miejsce zajmuje OFE PZU ,Ztota Jesien”, przed OFE Pocztylion i Vienna OFE. Ranking
zamykajg UNIQA OFE i Generali OFE.

Aktywa OFE
Na koniec pazdziernika aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych wynosity 370,5 mlid zi, OFE zmalaty o

W pazdzierniku
2026 roku aktywa

02 T(Id zt mniej niz na koniec wrzesnia. Oznacza to spadek o 0,5%, czyli mocniejszy niz ubytek 0,5%, do ponad
Y 370,5 mid zt
Aktywa OFE spadty w pazdzierniku o 0,5% @ analizy’
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

Fundusze emerytalne OFE 20260930 20261031 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 104 028 27.9% 103 326 27,9% -0,7%

Allianz Polska OFE 92120 24.7% 92 056 24,8% -0,1%

OFE PZU "Ziota Jesien” 49 693 13,3% 49 544 13,4% -0,3%

Generali OFE 47 534 12,8% 47 029 12,7% -1.1%

Vienna OFE 31778 8,5% 31 566 8,5% -0,7%

UNIGA OFE 22 936 6,2% 22 757 6,1% -0,8%

PKO BP Bankowy OFE 17 933 4,8% 17 807 4,8% -0,7%

OFE Pocztylion B 498 1.7% 6 437 1,7% -0,9%

Razem 372 520 100% 370523 100% -0,5%

Zrodto: FUNDonling FE, Analizy.pl

To pokazuje, ze przeptywy zwigzane m.in. z mechanizmem suwaka coraz mocniej cigzg
funduszom emerytalnym. Podczas gdy w 2025 roku Sredniomiesigczny przelew z OFE do ZUS-
u wynosit 0,6 mid zt, w tym roku wartos¢ przeptywu rosnie co miesigc, a srednia przekroczyta
juz 1,3 mid z.

Struktura rynku pozostaje stabilna. Najwiekszym OFE pozostaje Nationale-Nederlanden,
ktérego aktywa lekko stopniaty do 103,3 mld zt, przy niezmienionym udziale w rynku
wynoszgcym 27,9%. Drugi w kolejnosci Allianz Polska OFE zarzadza 92 mid zt, czyli 24,8%
aktywow catego rynku, o 0,1 pkt proc. wiecej niz na koniec wrze$nia. Podium zamyka OFE PZU

LZtota Jesien”, ktére rowniez minimalnie zwiekszyto swoj udziat w rynku — do 13,4%.

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl
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Komentarz IGTE

— Pazdziernikowa korekta Sredniego wyniku OFE o 0,3% wpisuje sie w standardowg zmienno$c¢ I G I E
rynku, a stopa zwrotu od poczatku roku utrzymuje sie na poziomie 30,2%. Wptyw koniunktury i
zarzgdzania na oszczednosci emerytalne staje sie bardziej czytelny po przeliczeniu stép zwrotu Fowarzyater Bmarytalych

na stan rachunku. Dla wigekszoSci cztonkow funduszy, ktérych nie objat jeszcze mechanizm
suwaka, oznacza to wzrost Sredniego salda z 21,0 tys. zt na koniec 2025 roku do ponad 27,3
tys. zt obecnie — co przektada sie na ok. 6,3 tys. zt wypracowanego zysku kapitatowego —
komentuje Matgorzata Rusewicz, prezeska Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych.

— Taka perspektywa to solidna podstawa do popularyzacji inwestowania w oparciu o
dotychczasowe doswiadczenia. Wbrew pozorom Polacy uczestniczg w rynku kapitatowym na
zZnaczgcg skale — 13,8 min oséb posiada rachunki w OFE, 4,5 min gromadzi srodki w PPK, a w
ramach IKE i IKZE prowadzonych jest tgcznie blisko 2,2 min kont — dodaje szefowa IGTE.

— Nowg przestrzen do inwestowania otwiera uruchomienie od stycznia 2027 roku Osobistych
Kont Inwestycyjnych (OKI). Pozytywne doswiadczenia z wysokich stop zwrotu w programach
dtugoterminowych stanowig merytoryczny argument, by zachecac¢ Polakéw do korzystania z
potencjatu rynku kapitatowego oraz preferencji podatkowych takze w horyzoncie krotko- i
Srednioterminowym — wskazuje Matgorzata Rusewicz.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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