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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(sierpien 2026) IZ A

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w sierpniu o 7,3 mid z}, do
rekordowych 491,7 mid zt. Wzrost niemal po rowno napedzaty dodatnie wyniki i wptaty
klientow. Najmocniej urosty fundusze akcyjne, a aktywa PPK w TFI po raz pierwszy
przekroczyty 50 mid zi.
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1,5 proc. Byt to juz
piaty z rzedu miesigc wzrostu po marcowej korekcie i czwarty kolejny, w ktérym aktywa ustanowity
nowe maksimum. Od poczatku 2026 r. aktywa wzrosty o 56,3 mld zt, czyli 0 12,9 proc.

Wyniki i wptaty niemal po rowno

W odrdznieniu od czerwca i lipca, kiedy gtownym motorem wzrostu byty naptywy nowego kapitatu,
w sierpniu znaczenie sprzedazy i wynikow inwestycyjnych byto znacznie bardziej wyréwnane.
Saldo wptat i wyptat wyniosto 3,6 mld zt, wobec 5,9 mid zt miesigc wczesniej. Szacowany wynik
zarzadzania powiekszyl natomiast aktywa o okoto 3,9 mid zt. Od poczatku roku krajowe
fundusze pozyskaty juz blisko 30,5 mid z netto.

Sierpien byt przy tym dobrym miesigcem dla wiekszosci inwestoréw. Dodatnig stope zwrotu
wypracowato niemal 80 proc. analizowanych funduszy, a sposrod 24 gtéwnych grup jedynie dwie
zakonczyty miesigc pod kreskg. Najmocniej zyskiwaly strategie zwigzane z metalami
szlachetnymi oraz fundusze akcyjne, podczas gdy najstabiej radzity sobie fundusze polskich
obligacji skarbowych.

Fundusze akcji znéw najmocniej zwiekszatly aktywa

Najwiekszy nominalny przyrost sposréd gtéwnych segmentdédw rynku zanotowaty w sierpniu
fundusze akcyjne. Ich aktywa zwiekszyly sie 0 2,9 mid zt, czyli 0 4,7 proc., do 64,2 mid zt. Udziat
tej grupy w catym rynku wzrést z 12,7 do 13,1 proc.

Za wiekszos¢ tego wzrostu odpowiadaty wyniki inwestycyjne. Saldo wptat i wyptat do funduszy
akcyjnych wyniosto niemal 0,6 mld zt. Tym razem wyraznie wiecej nowego kapitatu trafito do
strategii inwestujgcych na krajowym rynku — fundusze akcji polskich pozyskaty 439 min zt netto,
a zagranicznych 147 min zt.

Sprzyjata im dobra koniunktura gietdowa. WIG zyskat w sierpniu 3,5 proc., a fundusze akgc;ji
polskich uniwersalne oraz matych i srednich spétek zarobity srednio po 3,1 proc. Dobre wyniki
przewazaty tez za granicg: fundusze globalnych rynkéw wschodzacych zyskaty srednio 3,9 proc.,
a globalnych rynkéw rozwinietych 2,8 proc.
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Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku I Z ﬁA
lip 26 sie 26 mies. lip 26 sie 26

absolutnej stopy zwrotu 8677 9 043 4,2% 1.8% 1.8%
akcji 61287 64177 4,7% 12,7% 13,1%
aktywow niepublicznych 72089 72140 0.1% 14,9% 14,7%
diuzne 224 296 225 325 0.5% 46,3% 45,8%
dtuzne PLN 206 547 207 471 0.4% 42,6% 42,2%
krotkoterminowe skarbowe 61336 61690 0,6% 12,7% 12,5%
krotkoterminowe uniwersalne 75 333 75543 0.3% 15,6% 15,4%
skarbowe 35708 35779 0.2% 7.4% 7.3%
uniwersalne 8177 8 078 -1,2% 1.7% 1,6%
korporacyjne 20681 20943 1.3% 4,3% 4,3%
pozostate 5313 5439 2.4% 1,1% 1,1%
diuzne zagraniczne 17 748 17 854 0,6% 3.7% 3,6%
mieszane 60 443 61 417 1.6% 12,5% 12,5%
nieruchomosci 63 63 0,0% 0,0% 0,0%
rynku kryptowalut 94 119 26,6% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3071 3487 13,6% 0,6% 0,7%
wierzytelnosci 4 857 4943 1.8% 1.0% 1.0%
zdefiniowanej daty PPK 49 502 50 986 3.0% 10.2% 10.4%
razem 484 379 491 699 1,5% 100,0% 100,0%

Zrédio: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Do funduszy dtuznych ptyng pienigdze, ale wyniki hamuja wzrost

Fundusze dluzne pozostajg zdecydowanie najwigkszym segmentem krajowego rynku. Na
koniec sierpnia zgromadzone w nich aktywa wynosity 225,3 mid zt, o 1,0 mld zt wiecej niz miesigc
wczesniej. Dynamika wyniosta zaledwie 0,5 proc., przez co udziat tej grupy w catym rynku
zmniejszyt sie z 46,3 do 45,8 proc.

Wzrost aktywow byt mniejszy od naptywéw nowego kapitatu. Fundusze diuzne pozyskaty w
sierpniu prawie 1,3 mid zt netto. Z tego 1,2 mid zt przypadto na strategie inwestujgce przede
wszystkim na polskim rynku.

Roéznice miedzy sprzedazg a zmiang aktywow ttumaczg stabe wyniki czesci dtuznej rynku. W
sierpniu trwata przecena krajowych obligacji skarbowych. Fundusze polskich obligacji
skarbowych stracity $rednio 1 proc., a uniwersalnych 0,8 proc. Znacznie odporniejsze byty
strategie krotkoterminowe i korporacyjne.

W efekcie aktywa funduszy dtuznych uniwersalnych zmniejszyty sie o 1,2 proc., do 8,1 mid z. W
pozostatych grupach dlugu zanotowano wzrosty. Aktywa funduszy obligacji korporacyjnych
zwiekszyty sie 0 1,3 proc., do 20,9 mid zt, krétkoterminowych skarbowych o 0,6 proc., do 61,7
mld zt, a krotkoterminowych uniwersalnych o 0,3 proc., do 75,5 mid zt.

Fundusze surowcowe wykorzystaly rajd metali

Sposrod mniejszych segmentdéw bardzo mocno wyréznity sie fundusze rynku surowcow. Ich
aktywa zwiekszyty sie w sierpniu o 13,6 proc., z 3,1 do 3,5 mld zt. Saldo sprzedazy wyniosto
niespetna 97 min zt, co oznacza, ze zdecydowana wiekszo$¢ wzrostu byta efektem bardzo
wysokich stép zwrotu.

Sierpien nalezat bowiem do metali szlachetnych. Fundusze akcji zagranicznych spétek z tego
sektora zarobity Srednio 29,9 proc., a fundusze inwestujgce bezposrednio na rynku ztota i srebra
13,3 proc. Cena ztota wzrosta o0 9,1 proc., a srebra o 15,9 proc.
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Jeszcze wyzszg dynamike aktywow — 26,6 proc. — zanotowaty fundusze rynku kryptowalut. Ich
wartos¢ zwiekszyta sie jednak tylko z 94 do 119 min zi, dlatego segment nadal ma marginalne

znaczenie dla catego rynku. I Z ﬁA

Dobrze wypadty rowniez fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktdrych aktywa wzrosty 0 4,2 proc.,
do 9,0 mld zt. Fundusze mieszane powiekszyty aktywa o 1,6 proc., do 61,4 mld zt, przy dodatnim
saldzie sprzedazy wynoszgcym 0,6 mid zt.

PPK przekroczyty 50 mid zt

Kolejng symboliczng granice pokonaty fundusze zdefiniowanej daty PPK. Ich aktywa
zwigkszyty sie w sierpniu o prawie 1,5 mld zt, czyli o 3 proc., do 51,0 mild zt. Tym samym po raz
pierwszy w historii przekroczyty poziom 50 mid zt.

Udziat PPK w catym krajowym rynku funduszy wzrést z 10,2 do 10,4 proc. Saldo wptat i wyptat w
tej grupie wyniosto 657 min zt, a pozostata cze$¢ wzrostu byta przede wszystkim efektem wynikow
inwestycyjnych.

Najwiekszym dostawca funduszy PPK wsrdod TFI pozostaje PKO TFI, ktére na koniec sierpnia
zarzgdzato aktywami o wartosci 17,6 mlid zt. Drugie byto TFlI PZU z 12,8 mid zl, a trzecie TFlI
Allianz Polska z 5,1 mId zt. PKO TFI i TFlI PZU odpowiadaty tgcznie za niemal 60 proc. aktywow
PPK zarzadzanych przez TFI.

Wartosé aktywow netto funduszy PPK (mIn PLN). Sierpien 2026*

PKO TFI 17 609

TFI PZU

TFI Allianz Polska
ING TFI

Pekao TFI
UNIQA TFI
Investors TFI
Generali Investments TFI
Erste TFI
Esaliens TF

BNP Paribas TFI
PFR TFI
Millennium TFI

0 5 000 10 000 15 000 20000

*Dane wytacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrodio: An alizy.pl na podstawie raportow TFI

PKO TFI coraz blizej 100 mid zt

W czesci rynku obejmujgcej fundusze lokujgce aktywa na rynkach kapitatowych liderem
pozostaje PKO TFI. Na koniec sierpnia zarzadzato ono tam 90,5 mld z. Kolejne miejsca
zajmowaty ING TFIl z 49,7 mid zt, Pekao TFl z 46,8 mid zt oraz TFI PZU z 46,4 mid zt.

Na rynku funduszy niepublicznych najwieksze aktywa miato PFR TFI — 20,2 mid zt, przed
Ipopema TFl z 17,1 mid zt, Forum TFIl z 13,6 mlid zt oraz TFI PZU z 12,8 mid zt.

Jezeli zsumowac oba segmenty dziatalnosci poszczegdlnych towarzystw, najwiekszy nominalny
wzrost aktywow ponownie zanotowato PKO TFI. W sierpniu powiekszyty sie one o okoto 1,7 mid
zt, do 91,2 mid zt. Drugie byto TFI PZU ze wzrostem o 955 min zi, a trzecie Erste TFl, ktérego
aktywa zwiekszyty sie 0 722 min zt.

Procentowo najszybciej rosty aktywa najmniejszych podmiotéw: Baltic Capital TFI o 20,7 proc.,
Michael / Strom TFl o 14,2 proc. i Opoka TFl o 8,1 proc. W przypadku Baltic Capital TFI wzrost
dotyczyt jednak zaledwie 12 min zt ze wzgledu na bardzo niskg baze.

Spadek aktywow zanotowato BPS TFI — o 149 min zt, czyli o 3,9 proc., do 3,65 mid zt.
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Wartos¢ aktywoéw netto funduszy (min PLN)*. Sierpien 2026
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Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:biznes@analizy.pl
mailto:marketing@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

