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Nowy rekord aktywow GPW znowu na plusach Ranking, aktywa i wyniki
Fundusze emerytaine Najmocniejszym indeksem w Liderzy OFE, zmiany
zgromadzity juz dob.rze Warszawie byt mWIG40, ktory aktywow oraz stopy zwrotu
ponad 360 mid zt mimo pokonat blue chipy. WIG20 zyskat na tle rynkow

ujemnego wptywu ,suwaka” jednak tyle samo, co S&P 500
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Aktywa OFE blisko 364 mid zt

-
Sierpien nie byl az tak mocnym miesigcem na warszawskiej gieldzie, jak lipiec, ale IG I E
réwniez zakonczyl sie wyraznie pozytywnymi stopami zwrotu zaréwno gtéwnych
indeksow, jak i otwartych funduszy emerytalnych. Ponownie wszystkie OFE odnotowaty Fowarzyater Bmarytalych

dodatnie wyniki, ktére wahaly sie¢ miedzy 2,6% a 3,1%. Aktywa wzrosly nieco skromniej
z uwagi na ,,suwak”.

Warszawska gietda kontynuowata bardzo
silny trend z poprzednich miesiecy.
WIG20 przebit na poczatku sierpnia 3%
rekord z 2007 r., a szeroki WIG réowniez 3%
ustanawiat historyczne maksima.
Fundamentalnie polski rynek wspierwany
byt przez solidny wzrost gospodarczy,

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Pomagata tez poprawa globalnego

apetytu na ryzyko.

Najlepszy wynik w sierpniu miat jednak mWIG40 (+3,66%), a nie WIG20. WIG zyskat 3,50%,
co pokazuje, ze zwyzka byta dos¢ szeroka. Wsréd duzych spétek istotng role odgrywaty m.in.
Orlen, KGHM, PGE i Allegro, natomiast indeks WIG20 byt okresowo technicznie obcigzany
przez odciecie dywidendy PKO BP — WIG20 jest indeksem cenowym i dywidend nie
uwzglednia. Ostatecznie zyskat wigc 2,62%, zas indeks najmniejszych spotek sWIG80
zakonczyt miesigc wzrostem o 2,43%.

Zrédlo: FUNDonline FE, Analizy.pl

Najwazniejszym motorem Wall Street byly wyniki spoétek powigzanych z Al oraz
przekonanie, ze ogromne naklady na centra danych i infrastrukture Al zaczynajg
przektada¢ sie na wyniki przedsiebiorstw. Na poczgtku miesigca mocne prognozy Palantira
i Caterpillara oraz dobre wyniki szerszej grupy spotek wywotaty silng zwyzke technologii i
poétprzewodnikéw. 13 sierpnia S&P 500 ustanowit nowy rekord.

Druga potowa miesigca byta jednak bardziej zmienna, i to mimo doskonatych wynikéw Nvidii.
Podczas sympozjum w Jackson Hole prezes Fed Kevin Warsh podtrzymat jastrzebie
stanowisko i nacisk na sprowadzenie inflacji do 2%, przez co rynek zwigkszyt
prawdopodobienstwo podwyzki stép. Na sam koniec miesigca ponowna eskalacja konfliktu USA
— Iran podbita cene ropy Brent powyzej 90 USD, rentownos¢ 10-letnich obligacji USA do ok.
4,75% i uderzyta w akcje.

Wyniki OFE
W sierpniu OFE zyskaty srednio 2,8% © analizy” W sierpniu 2026
Wyniki funduszy emerytalnych (sierpieri 2026) - roku OFE ZySkany
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. | 12 mies. | 24 mies. | 36 mies. | 60 mies. | 120 mies. YTD S’rednio 2’8%

Vienna OFE 3,1% 8,8% 17,8%  40,0% 71,1% 113,1% 118,8% 211,3% 26,8%

OFE Pocztylion 2,9% 7,9% 18,4%  40,0% 729% 116,1% 123,7% 222,8% 26,8%

UNIQA OFE 2,9% 8,6% 16,8% 39,2% 71,0% 110,8% 118,2% 205,5% 25,6%

Generali OFE 2,9% 8,6% 17,4% 39,5% 70,8% 114,3% 123,3% 2183% 26,0%

Nationale-Nederlanden OFE 2,9% 8,7% 18,2%  M4% 73,5% 116,4% 121,4% 220,4% 27,6%

OFE PZU "Ztota Jesien" 2,9% 8,2% 17,0% 40,8% 766% 1162% 1242% 231,8% 26,9%

Srednia FE EMP 2,8% 8,4% 17,7%  40,6% 73,4% 1156% 124,2% 221,3% 27,0%

PKO BP Bankowy OFE 2,6% 7,8% 19,0%  43,9% 78,6% 1250% 135,1% 236,7% 29,9%

Allianz Polska OFE 2,6% 8,2% 16,9% 39,9% 72,5% 113,7% 127,6% 221,8% 26,2%

Zrodto: FUNDenline FI, Analizy.pl

Dla wynikow zarzgdzania osigganych przez fundusze emerytalne najwieksze znaczenie majg
jednak notowania z GPW, gdyz przeszto 80% aktywéw OFE majg ulokowane w akcjach
krajowych spotek. Najlepszy wynik w sierpniu wypracowat Vienna OFE, ktorego jednostka

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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zyskata 3,1%. Niewiele stabsze rezultaty osiggneto az pieciu uczestnikdw rynku: OFE
Pocztylion, UNIQA OFE, Generali OFE, Nationale-Nederlanden OFE oraz OFE PZU ,,Zlota I GT’ -

Jesien” zarobity po 2,9%. Na drugim kohcu zestawienia znalazty sie PKO BP Bankowy OFE
i Allianz Polska OFE z rowniez pozytywnym wynikiem 2,6%.

. . . . . . . !?3\?vi!crgfrg?\sa€r;fgrylalnych
Od poczatku roku przecietny wynik OFE siegnat juz 27,0%. W tym horyzoncie liderem pozostaje
PKO BP Bankowy OFE, ktory zarobit 29,9%. Kolejne miejsca zajmujg Nationale-Nederlanden

OFE z wynikiem 27,6% oraz OFE PZU ,,Ztota Jesien” — 26,9%.
Ranking OFE

W sierpniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) najwyzszg pozycje utrzymat PKO BP Bankowy OFE, ale
ex aequo z Nationale-Nederlanden OFE, ktore powrdcito na szczyt zestawienia i odzyskato
dwie najwyzsze noty. Podium zamyka OFE PZU, ktére stracito jedno ,oczko” w horyzoncie
rocznym.

Pozostate miejsca w tabeli i punktacje pozostaty bez zmian.

Ranking funduszy emerytalnych (sierpier 2026) © analizy”
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

sierpien | 012m | 036m 122m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 2,6% 43,9% 1250% @ [ 1
3 Nationale-Nederlanden OFE 2,9% 41,4% 116,4% aﬁ@ e[i@
2 OFEPZU 'Ziota Jesien’ 2,9% 40,8% 162% O (3 e
4  OFE Pocztylion 2,9% 40,0% 116,1% € (4 ]
5 Vienna OFE 3,1% 40,0% 1131% @ (> ]
6 Generali OFE 2,9% 39,5% 1143% @0 1
7 Allianz Polska OFE 2.6% 39,9% 1137% @ @
8  UNIQA OFE 2,9% 39,2% 1108% @ @t

Zrodto: Analizy.pl

Aktywa fund talnych
ywa funauszy emerytainyc W sierpniu 2026 r.

Na koniec sierpnia aktywa netto OFE wynosity 363,7 mid z}, wobec 354,9 mild zI miesigc aktywa otwartych
wczesniej. Oznacza to wzrost o 2,5%, czyli niemal 8,8 mld zt. Jest to nowy (kolejny z rzedu)

rekord wysokosci aktywéw. Ponownie na niekorzy$¢ OFE zadziatat ,suwak”, czyli mechanizm funduszy

nakazujgcy przekazywanie czesci sktadek przysztych emerytow do ZUS-u na 10 lat przed emerytalnych wzrosty
osiggnieciem wieku emerytalnego. W sierpniu OFE przekazaty do ZUS-u 1,51 mld ztotych, 0 2,5% do 364 mid zt
podczas gdy otrzymaty zen sktadki w wysokosci niespetna 375 min zi.

Aktywa OFE wzrosty w sierpniu o 2,5% © analizy’

Wartosc¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE -
Fundusze emerytalne OFE 20260731 20260831 dynamika

min PLN | struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 98 767 27.8% 101 367 27,9% 2,6%
Allianz Polska OFE 88 533 24,9% 90 456 24,9% 2,2%
OFE PZU "Ztota Jesien” 47 212 13,3% 48 389 13,3% 2,5%
Generali OFE 45 200 12,7% 46 362 12,7% 2,6%
ienna OFE 30 145 8,5% 30 961 8,5% 2,7%
UNIGA OFE 21811 6.1% 22 374 6,2% 2,6%
PKO BP Bankowy OFE 17 015 4,8% 17 406 4,8% 2,3%
OFE Pocztylion 6174 1,7% 6 336 1,7% 2,6%
Razem 354 858 100% 363 650 100% 2,5%

Zradto: FUNDenline FE, Analizy.pl

Najwiekszym funduszem pozostaje Nationale-Nederlanden OFE, ktérego aktywa
przekroczyly 100 mid ztotych, a udziat w rynku lekko wzrést do 27,9%. Drugg pozycje
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zajmuje Allianz Polska OFE z aktywami na poziomie niemal 90,5 mld zt i udziatem

wynoszgcym 24,9%. I GTE

Komentarz IGTE

W ciggu pierwszych o$miu miesiecy 2026 roku Otwarte Fundusze Emerytalne wypracowaty
$rednig stope zwrotu na poziomie 27%, co przetozyto sie na przecietny zysk kazdego cztonka
OFE przekraczajgcy 4 000 zt. Obecnie rachunki w OFE posiada 13,8 min Polakéw, Srednie
zgromadzone saldo wynosi 26 376 zi, a rekordzisci majg nawet okoto 400 000 zt. Wielu
cztonkéw funduszy wcigz nie zdaje sobie sprawy ze skali swoich oszczedno$ci ani z faktu, ze
podlegajg one dziedziczeniu. Chocby z tych powoddéw warto sprawdzi¢ swojg przynaleznosci
do konkretnego OFE, zaktualizowac dane kontaktowe oraz wskaza¢ osoby uposazone, co w
razie zgonu wiasciciela rachunku pozwala bliskim uzyskac $rodki bez skomplikowanych
procedur spadkowych — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezeska Izby Gospodarczej
Towarzystw Emerytalnych.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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