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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(lipiec 2026) IZ A

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w lipcu o 8,2 mid zi, do
rekordowych 484,4 mid zi. Giéwnym motorem ponownie byly wptaty klientéw, a
najwiekszy nominalny wzrost aktywow zanotowaty fundusze akcyjne.
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nowe maksimum. W skali

ostatnich 12 miesiecy rynek powiekszyt sie 0 92,8 mid zt, czyli 0 23,7 proc. Od poczatku 2026 r.
aktywa wzrosty natomiast o 49,3 mld zt, czyli o 11,3 proc.

Sprzedaz odpowiada za wigkszo$¢ wzrostu

Podobnie jak w czerwcu, takze w lipcu wigksze znaczenie dla wzrostu aktywdw miaty nowe Srodki
wptacane przez klientéw niz wyniki inwestycyjne. Szacowany wynik zarzadzania wyniost ok. 2,2
mld zt, nieco mniej niz 2,5 mid zt miesigc wczesniej. Tymczasem saldo wptlat i wyptat wzrosto
z niespetna 5 mld zt w czerwcu do 5,9 mld zt w lipcu. Oznacza to, ze naptywy odpowiadaty za
blisko trzy czwarte miesiecznego przyrostu aktywow.

Sprzedaz funduszy wyraznie przyspiesza od wiosny. Po 1,8 mid zt naptywdéw netto w kwietniu
saldo wzrosto do 2,7 mld zt w maju, 5 mid zt w czerwcu i 5,9 mld zt w lipcu. £gcznie od poczatku
roku fundusze pozyskaty juz blisko 27 mld zt netto.

Lipiec miat przy tym dwa zupetnie rézne oblicza na rynkach finansowych. Warszawska gietda
wyraznie wyrézniata si¢ na tle rynkéw zagranicznych — WIG20 zyskat 9,3 proc., a fundusze akcji
polskich o uniwersalnej strategii zarobity srednio 8,4 proc. Z kolei na rynku obligacji dominowata
przecena. Indeks TBSP spadt o 1,3 proc., fundusze polskich obligacji skarbowych stracity
Srednio 2,1 proc., a uniwersalnych 1,7 proc.

Akcje najmocniej zwiekszyly aktywa

Najwiekszy nominalny wzrost sposréd gtéwnych segmentéw rynku zanotowaty w lipcu fundusze
akcyjne. Ich aktywa zwiekszyly sie o prawie 2,5 mld zt, czyli o 4,2 proc., do 61,3 mld zt. W
rezultacie udziat funduszy akcyjnych w catym rynku wzrést z 12,3 do 12,7 proc., odrabiajgc z
nawigzkg czerwcowy spadek.

Wzrostowi wycen sprzyjata przede wszystkim bardzo dobra koniunktura na GPW. Jednoczesnie
utrzymato sie zainteresowanie klientéw funduszami akcyjnymi. W lipcu pozyskaty one 756 min zt
netto — drugi najlepszy miesieczny wynik tej grupy w 2026 r. Wieksza czes¢ nowych srodkow,
451 min zt, trafita do funduszy akcji zagranicznych, a fundusze akcji polskich pozyskaty 305 min
zt.

Obraz wynikow obu grup byt jednak bardzo rézny. Podczas gdy polskim strategiom pomagata
silna GPW, czes$¢ funduszy zagranicznych — szczegdlnie technologicznych i zwigzanych z
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potprzewodnikami — poniosta dotkliwe straty. Nasdaq Composite zakohczyt lipiec spadkiem o 3,2

proc. I i
Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN) IZ A
aktywa (min) dynamika udziat w rynku
cze 26 lip 26 mies. cze 26 lip 26
absolutnej stopy zwrotu 8 507 8 677 2,0% 1.8% 1.8%
akcji 58 800 61 287 4,2% 12,3% 12,7%
aktywow niepublicznych 71986 72 089 0.1% 15,1% 14,9%
diuzne 222 200 224 296 0,9% 46,7% 46,3%
diuzne PLN 204 685 206 547 0,9% 43,0% 42,6%
krotkoterminowe skarbowe 60625 61336 1.2% 12,7% 12,7%
krétkoterminowe uniwersalne 74 263 75333 1,4% 15,6% 15,6%
skarbowe 35865 35708 -0,4% 7.5% 7.4%
uniwersalne 8 316 8177 -1,7% 1.7% 1.7%
korporacyjne 20450 20 681 1,1% 4,3% 4,3%
pozostate 5166 5313 2,8% 1.1% 1.1%
diuzne zagraniczne 17 515 17 749 1.3% 3.7% 3.7%
mieszane 59 220 60 443 2,1% 12,4% 12,5%
nieruchomosci 63 63 -0,2% 0,0% 0,0%
rynku kryptowalut 87 94 8,3% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2904 307 57% 0.6% 0.6%
wierzytelnosci 4 805 4 857 1.1% 1,0% 1.0%
zdefiniowanej daty PPK 47 590 49 502 4,0% 10,0% 10,2%
razem 476 161 484 379 1,7% 100,0% 100,0%

Zrédfo: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Pienigdze ptyna do funduszy diuznych, ale przecena ogranicza wzrost aktywow

Fundusze dtuzne pozostaty najwiekszym segmentem krajowego rynku, cho¢ w lipcu ich udziat
zmniejszyt sie z 46,7 do 46,3 proc. Aktywa wzrosty o 2,1 mid zi, czyli o 0,9 proc., do 224,3 mid
zk. Wzrost byt wyraznie mniejszy niz skala naptywow. Klienci wptacili do funduszy dtuznych 3,4
mid zt netto, wobec 2,8 mid zt miesigc wczesniej. Ponad 2 mid zt trafito do strategii
krotkoterminowych.

Roéznice miedzy wysoka sprzedazg a znacznie mniejszym wzrostem aktywow tlumaczg stabe
wyniki inwestycyjne. Lipcowy wzrost rentownosci mocno uderzyt przede wszystkim w fundusze o
dtuzszym duration. Fundusze polskich obligacji skarbowych stracity srednio 2,1 proc., a
uniwersalnych 1,7 proc.

Najwiekszy nominalny przyrost aktywow w obrebie polskiego dtugu zanotowaty fundusze
obligacji krotkoterminowych uniwersalne — o 1,1 mid zt, do 75,3 mld zi. Aktywa strategii
krétkoterminowych skarbowych zwiekszyty sie o 0,7 mid zt, do 61,3 mid zt.

Na drugim biegunie znalazly sie fundusze obligacji skarbowych, ktérych aktywa zmniejszyly
sie 0 157 min zt, czyli 0 0,4 proc., do 35,7 mld zt, oraz obligacji uniwersalnych — o 139 min zt, czyli
0 1,7 proc., do 8,2 mid zt. Aktywa funduszy obligacji korporacyjnych zwiekszyty sie o 1,1 proc.,
do 20,7 mld zt, a funduszy dtuznych zagranicznych o 1,3 proc., do 17,7 mid zt.

Mocny miesiac funduszy mieszanych

Trzecim, po funduszach akcyjnych i dtuznych, najwiekszym zrédtem lipcowego wzrostu byty
fundusze mieszane. Ich aktywa zwiekszyly sie o0 1,2 mld zt, czyli o 2,1 proc., do 60,4 mid zt.
Udziat tej grupy w rynku wzrdst nieznacznie z 12,4 do 12,5 proc.

Segmentowi pomagaty zaréwno wyniki czesci akcyjnej portfeli, jak i bardzo dobra sprzedaz.
Fundusze mieszane pozyskaty w lipcu 884 min zt netto, co byto ich drugim najlepszym
miesiecznym rezultatem w tym roku.
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Wsréd mniejszych segmentow wyréznity sie fundusze surowcowe. Po czerwcowym tgpnieciu
ich aktywa wzrosty w lipcu o 5,7 proc., do 3,1 mld zt. Poprawita sie takze sprzedaz — po

czerwcowych odptywach na poziomie 120 min zt lipiec przynidst 83 min zt naptywow netto. I Z ﬁA

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu zwiekszyty sie o 2 proc., do 8,7 mld zt, a funduszy
wierzytelnosci o 1,1 proc., do 4,9 mld zt. Najwyzsza dynamike, 8,3 proc., zanotowaty fundusze
rynku kryptowalut, jednak ze wzgledu na niewielkg skale segmentu ich aktywa wynoszag
zaledwie 94 min zt.

Niewielkg zmiane zanotowaly natomiast fundusze aktywow niepublicznych. Ich aktywa
zwiegkszyty sie 0 0,1 mid zt, do 72,1 mld zt. Poniewaz caty rynek rést znacznie szybciej, udziat tej
grupy obnizyt sie z 15,1 do 14,9 proc.

PPK zblizaja sie do 50 mid zt

Bardzo mocny miesigc majg za sobg fundusze zdefiniowanej daty PPK. Ich aktywa zwiekszyly
sie w lipcu 0 1,9 mld zi, czyli o0 4 proc., do 49,5 mid zt. Tym samym do przekroczenia granicy 50
mid zt brakuje juz tylko 0,5 mid zt. Udziat PPK w catym krajowym rynku funduszy wzrést z 10 do
10,2 proc.

Wzrostowi pomagaty regularne wptaty uczestnikow i pracodawcéw oraz bardzo dobre
zachowanie krajowego rynku akgcji.

Wsrod TFI najwiekszym dostawca funduszy PPK pozostaje PKO TFI, ktére na koniec lipca
zarzgdzato w tym segmencie aktywami o wartosci 17,1 mid zt. Drugie byto TFI PZU z 12,4 mlid
zt, a trzecie TFI Allianz Polska z niemal 5 mid zi. PKO TFI i TFI PZU odpowiadaty tacznie za
blisko 60 proc. aktywow PPK zarzgdzanych przez TFI.

Wartos¢ aktywow netto funduszy PPK (mIn PLN). Lipiec 2026*
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PKO TFI pozostaje liderem i rosnie najmocniej

W czesci rynku obejmujgcej fundusze lokujgce aktywa na rynkach kapitatowych liderem
pozostaje PKO TFI. Na koniec lipca zarzadzato ono aktywami o wartosci 88,8 mlid zt. Kolejne
miejsca zajmowaly ING TFI z 49,1 mid zt, Pekao TFl z 46,4 mid zt oraz TFI PZU z 45,5 mid zt.
Na rynku funduszy niepublicznych najwieksze aktywa miato PFR TFl — 20,2 mid zI, przed
Ipopema TFl z 17,2 mid zt i Forum TFI z 13,6 mid zt.

Lipiec przynidst wzrost tgcznych aktywow w zdecydowanej wiekszosci towarzystw. Nominalnie
najwiekszy wzrost odnotowato PKO TFI. Wartos¢ aktywéw wszystkich zarzadzanych przez nie
funduszy zwiekszyta sie o 1,74 mid zt, czyli o 2 proc., do 89,5 mid zt. Drugie byto ING TFI ze
wzrostem o0 924,4 min zi, a trzecie TFI PZU, ktérego aktywa zwiekszyly sie 0 924,1 min z.

Procentowo najszybciej rosty aktywa Insignis TFl — 0 5,6 proc., Esaliens TFI — 0 4,7 proc. oraz
VeloFunds TFI — 0 4,1 proc.
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Spadek aktywéw zanotowalty tylko cztery towarzystwa. Nominalnie najmocniej obnizyty sie one w

Skarbiec TFIl — 0 236,1 min zt, czyli 0 5,5 proc. Aktywa Caspar TFl zmniejszyty sie 0 44,2 min zt
(-2,6 proc.), OPOKA TFl 0 37,1 min zt (-4,6 proc.), a BPS TFl 0 4,7 min zt (-0,1 proc.). I Z A
Wartos¢ aktywoéw netto funduszy (min PLN)*. Lipiec 2026
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Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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