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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |7 ﬁA
(czerwiec 2026)

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosltly w czerwcu o 7,9 mid zi, do
rekordowych 476,2 mid zt. Tym razem wieksze znaczenie niz wynik zarzgdzania miaty
wplaty klientoéw, a najwiekszg czes¢ wzrostu wypracowatly fundusze diuzne.

Krajowy rynek funduszy Miesieczna wartosé aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
inwestycyjnych ustanowit w 500
czerwcu kolejny historyczny 450
rekord. Wartos¢ aktywow 400
netto zwigkszyta sie z 468,3  **°
mid zt na koniec maja do zgz
476,2 mid zt, czyli o 7,9 mid 200
zt. Miesieczna dynamika 150

wyniosta 1,7 proc. 100

50
W skali ostatnich 12 miesiecy 0

aktywa powiekszyty sie o0 94 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026
mid zt, czyli o blisko 25 proc. mrynku kapitalowego  ®rynku niepublicznego PPK

Od poczgtku 2026 r. rynek Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TF! oraz danych IZFIA
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mld zt, czyli 0 9,4 proc. Czerwiec byt trzecim z rzedu miesigcem wzrostu po marcowej korekcie i
drugim kolejnym, w ktérym aktywa osiggnety nowe maksimum.

Tym razem najwazniejsze byly wplaty klientéw

W kwietniu i maju gtéwnym zrédtem wzrostu aktywow byty bardzo dobre wyniki inwestycyjne. W
czerwcu proporcje sie odwrdcity. Szacowany wynik zarzgdzania pozostat dodatni i wyniést okoto
2,5 mld zi, ale byt znacznie nizszy niz rekordowe 7,7 mid zt w kwietniu i 8,4 mid zt w maju.

Pierwszoplanowg role odegrata sprzedaz. Saldo wpfat i wyptat siegneto 4,95 mid zt i byto niemal
dwukrotnie wyzsze niz miesigc wczesniej. Do funduszy detalicznych trafito okoto 4,4 mid zt netto,
a fundusze PPK pozyskaty okoto 0,6 mid zt.

Czerwiec nie byt jednak miesigcem szerokiej hossy. Dodatnig stope zwrotu wypracowato 67
proc. analizowanych funduszy. Najlepiej wypadty strategie dluzne oraz wybrane fundusze akgciji
zagranicznych, podczas gdy funduszom polskich akcji cigzyta korekta na GPW. WIG stracit w
czerwcu 1 proc., mWIG40 spadt o 1,9 proc., a sWIG80 o 4,9 proc.

Diug odpowiada za dwie trzecie wzrostu

Najwiekszy wplyw na czerwcowy wzrost rynku miaty fundusze dtuzne. Ich aktywa zwiekszyly sie
o 5,3 mid zt, do 222,2 mid zt. Segment odpowiadat wiec za okoto dwie trzecie catego
miesiecznego przyrostu aktywow.

Udziat funduszy dtuznych w rynku wzrost z 46,3 do 46,7 proc., odwracajgc spadkowg tendencje
obserwowang w kwietniu i maju. Aktywa funduszy dtuznych polskich zwiekszyty sie 0 4,6 mid zt,
do 204,7 mld zt, a funduszy obligacji zagranicznych o 0,7 mid zt, do 17,5 mid zt.

Wsréd krajowych strategii najwieksze nominalne wzrosty zanotowaty:

¢ fundusze obligacji krétkoterminowych uniwersalne — o 1,6 mlid zt, do 74,3 mid zi,
o fundusze obligacji krétkoterminowych skarbowych — 0 1,4 mid zt, do 60,6 mid zt,
e fundusze obligacji skarbowych — 0 1,1 mid z}, do 35,9 mid zt.

Segment wspieraty jednoczesnie dobre wyniki i naptywy. Fundusze polskich obligacji skarbowych
zarobity w czerwcu $rednio 2,4 proc., a strategie uniwersalne 2 proc. Indeks TBSP wzrost o
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niemal 1,9 proc. Jednoczesnie klienci wptacili do funduszy dtuznych 2,8 mid zt netto, z czego 1,9

mld zt trafito do funduszy obligacji krotkoterminowych.
W ujeciu procentowym aktywa funduszy obligacji zagranicznych rosty najszybciej w obrebie I Z A

catego segmentu diuznego — o 3,9 proc. Pomagaty zaréwno zwiekszone wpfaty, jak i ostabienie
ztotego wobec dolara, ktére podniosto wyniki produktéw z niezabezpieczong ekspozycjg
walutowa.

Naptywy do akcji, ale bez skoku aktywow

Po bardzo mocnym maju wyhamowat wzrost aktywéw funduszy akcyjnych. Ich wartos¢
zwiekszyta sie w czerwcu jedynie o 0,3 mid zt, czyli o 0,6 proc., do 58,8 mid zi. Udziat segmentu
w catym rynku obnizyt sie z 12,5 do 12,3 proc.

Niewielki wzrost aktywdw kontrastuje z utrzymujgcym sie zainteresowaniem klientéw. Czerwiec
byt trzecim z rzedu miesigcem, w ktérym saldo sprzedazy funduszy akcyjnych przekroczyto 0,6
mid zi. Okoto 0,5 mid zt trafito do funduszy akcji zagranicznych, w szczegolnosci strategii
technologicznych oraz inwestujgcych na rynku amerykanskim i japonskim. Fundusze akcji
polskich pozyskaty niespetna 0,2 mid zt.

To, ze aktywa catego segmentu wzrosty stabiej niz wyniosty naptywy, pokazuje wptyw wynikéw
inwestycyjnych. Korekta na warszawskiej gietdzie obnizata wyceny funduszy polskich akgji,
podczas gdy wsrod strategii zagranicznych wyniki byly mocno zréznicowane. Najlepiej radzity
sobie m.in. fundusze akcji europejskich, biotechnologii i medycyny.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
maj 26 cze 26 mies. maj 26 cze 26
absolutnej stopy zwrotu 8272 8 507 2,8% 1,8% 1.8%
akcji 58 464 58 800 0,6% 12,5% 12,3%
aktywow niepublicznych 71 559 71 986 0.6% 15.3% 15,1%
diuzne 216 929 222 200 2,4% 46,3% 46,7%
diuzne PLN 200 066 204 685 2,3% 42, 7% 43,0%
krétkoterminowe skarbowe 59243 60 625 2,3% 12,7% 12,7%
krétkoterminowe uniwersalne 72691 74 263 22% 15,5% 15,6%
skarbowe 34 767 35 865 3.2% 7.4% 7.5%
uniwersalne 8244 8316 0,9% 1.8% 1.7%
korporacyjne 20 054 20 450 2.0% 4.3% 4.3%
pozostate 5069 5166 1,9% 1,1% 1,1%
diuzne zagraniczne 16 862 17 515 3,9% 3,6% 3,7%
mieszane 58 015 59 220 2,1% 12,4% 12,4%
nieruchomosci 28 63 120,8% 0,0% 0,0%
rynku Kryptowalut 90 87 -3,0% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3391 2904 -14,4% 0.7% 0,6%
wierzytelnosci 4 767 4 805 0,8% 1,0% 1.0%
zdefiniowanej daty PPK 46 794 47 590 1,7% 10,0% 10,0%
razem 468 307 476 161 1,7% 100,0% 100,0%

Zrédfo: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Aktywa funduszy mieszanych wzrosty o 1,2 mld z}, czyli o 2,1 proc., do 59,2 mid zt. Ich udziat
w rynku utrzymat sie na poziomie 12,4 proc. Istotnym zrodtem wzrostu byly wptaty klientow —
sprzedaz netto funduszy mieszanych wyniosta w czerwcu prawie 0,8 mid zt.

Dobrze wypadt réwniez segment funduszy absolutnej stopy zwrotu. Jego aktywa zwiekszyty
sie 0 235 miIn zt, do 8,5 mld zt, co oznacza wzrost o 2,8 proc. Wptaty kierowane byty miedzy
innymi do produktéw Quercus TFI.

Aktywa funduszy aktywoéw niepublicznych wzrosty o 0,4 mid zt, do blisko 72 mid zt. Poniewaz
caly rynek powiekszat sie szybciej, ich udziat obnizyt sie jednak z 15,3 do 15,1 proc. Fundusze
wierzytelnosci zwiekszyly aktywa o 0,8 proc., do 4,8 mid zt.
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Na drugim biegunie znalazly sie fundusze surowcowe. Ich aktywa zmniejszyty sie o niemal 0,5

mid zt, czyli o 14,4 proc., do 2,9 mid z. Byt to zdecydowanie najwiekszy spadek sposrod

wszystkich wyréznianych segmentéw rynku. Spadek byt przede wszystkim efektem gtebokiej I Z A
przeceny instrumentow bazowych. Ztoto potaniato w czerwcu o 11 proc., ropa Brent o ponad 20

proc., a mocno tracito takze srebro. Srednia strata funduszy metali szlachetnych wyniosta 15,1

proc., a pozostatych funduszy surowcowych 12,2 proc. W wiekszosci produktdw przewazaty

réwniez umorzenia.

Aktywa funduszy kryptowalutowych obnizyly sie o 3 proc., do 87 min zt. Segment pozostaje
jednak na tyle maty, ze jego zmiany nie majg istotnego wptywu na obraz catego rynku.

PPK utrzymujg 10 proc. rynku

Aktywa funduszy zdefiniowanej daty PPK zwiekszyty sie w czerwcu o prawie 0,8 mid zt, do
47,6 mid zt. Miesieczny wzrost wyniést 1,7 proc., a udziat PPK w catym rynku funduszy
inwestycyjnych utrzymat sie na poziomie 10 proc.

Gléwnym zrodtem wzrostu byty regularne wptaty uczestnikéw i pracodawcéw. Saldo sprzedazy
funduszy PPK wyniosto w czerwcu okoto 0,6 mid zi. Pozostatg cze$¢ wzrostu wspieraty dodatnie
wyniki inwestycyjne.

Wsrod TFI najwiekszym dostawca funduszy PPK pozostaje PKO TFl, ktére zarzgdzato aktywami
o wartosci 16,5 mid zt. Drugie miejsce zajmowato TFI PZU z kwotg 11,9 mid zt. Obie instytucje
odpowiadaty fgcznie za niemal 60 proc. aktywow PPK zarzadzanych przez TFI.

Wartosc¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Czerwiec 2026*
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*Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédfo: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

PKO TFI powieksza przewage

W czesci rynku obejmujgcej fundusze lokujgce aktywa na rynkach kapitatowych liderem
pozostaje PKO TFI. Na koniec czerwca zarzgdzato ono aktywami o wartosci 87,1 mid zt. Kolejne
miejsca zajmowaty ING TFI z aktywami 48,2 mid zt, Pekao TFl z 45,7 mid zt oraz TFI PZU z 44,5
mid zt. Wzrost najwiekszych instytucji wspierala wysoka sprzedaz. Na rynku funduszy
niepublicznych najwieksze aktywa miato PFR TFI — 20,2 mid zi.

W ujeciu nominalnym najwigkszy wzrost aktywow odnotowato w czerwcu PKO TFI. Wartos¢
srodkoéw zgromadzonych w jego funduszach zwiekszyta sie o 1,9 mld zt. Drugie byto TFI PZU,
ktorego aktywa wzrosty o 1,3 mld zt. Pierwszg trojke zamkneto Pekao TFI ze wzrostem o niemal
0,9 mid zi.

Procentowo najszybciej rosty aktywa mniejszych instytucji. W OPOKA TFI i TYR TFI zwiekszyly
sie 0 6,4 proc., a w AgioFunds TFI o 5,6 proc. W przypadku AgioFunds TFl istotne jest jednak,
ze pod jego formalnym ,dachem” dziatajg réwniez fundusze BETA ETF.
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Spadek wartosci aktywow odnotowato szesc¢ towarzystw. Nominalnie najmocniej obnizyty sie one

w PFR TFIl — 0 287,2 min zt. W MCI Capital TFIl spadty o 150,1 min zt, czyli o 6,3 proc., a w

SUPERFUND TFI 0 53 min z, czyli 0 4,9 proc. Procentowo najwiekszy spadek zanotowato Baltic I Z A
Capital TFl — 0 6,6 proc., ale w jego przypadku zmiana dotyczyta zaledwie 4 min zt ze wzgledu

na bardzo niewielkg baze aktywow.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)*. Czerwiec 2026

= Rynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny
PKO TFI 87 063
ING TH PFR TFI 20188
Pekao TH
Ipopema TH
TFI PZU pop 17
Erste TH Forum TFI
TFI Allianz Polska
Generali Investments TH TFIPZU
Millennium TH
Investors TFI BPS TFI
BNP Paribas TFI
QUERCUS TFI 9 AgioFunds TH
~ mTFl 6448 White Berg TFI
Esaliens TH 5815
Alior TFI 5005 MCI Capital TFI
UNIQA TFI 4 666
Skarbiec TEI 4325 Eques Investment TFI
Ipopema TH 392
Amundi Polska TFI 336 Investors TF1
AgioFunds TH 325
Rockbridge TFI 302 PROTH
VeloFunds TH | 2240 VeloFunds TH
Caspar TFl § 1730
VIG / C-QUADRAT TFI 1 1435 Rockbridge TFI
SUPERFUND TFI 1024
OPOKATFI | 802 MOUNT T
PFRTFI | 518
MOUNT TFl | 456 TYRTH
Michael / Strém TFI | 373 VIG | C-QUADRAT TFI
Insignis TFl | 310
Eques Investment TFl | 193 0 10 000 20000
White Berg TFl | 129
Baltic Capital TH | 56

0 20000 40000 60000 80000 100000

Zrédifo: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

"Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, kidrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywéw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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