FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

Rynek funduszy zréownowazonych (ESG)
w Polsce (czerwiec 2026) S: T

POLAND
W pierwszej potowie 2026 roku aktywa krajowych funduszy deklarujacych R —
zgodnos$¢ z art. 8 lub 9 SFDR wzrosly o 6,4%, przekraczajac 36 mld zi. Wzrost
napedzaly wptaty klientéw, dobre wyniki inwestycyjne i nowe produkty. Mimo to
udziat funduszy ESG w catym rynku detalicznym nieznacznie sie zmniejszyt.

16 lipca 2026

Aktywa funduszy zréwnowazonych przekroczyty
36 mid zt

W pierwszej potowie 2026 roku wartos¢ aktywéw zgromadzonych w funduszach deklarujgcych
zgodnos¢ z art. 8 lub 9 rozporzgdzenia SFDR wzrosta o 6,4%, do 36,05 mld zt na koniec
czerwca. W ciggu szesciu miesiecy aktywa zwiekszyly sie o ponad 2 mid zt. Byt to efekt zaréwno
wptat klientow, ktére wyniosty netto prawie 1,2 mid zt, jak i dobrych wynikéw inwestycyjnych
oraz wprowadzenia kilku nowych produktow.

Aktywa funduszy zré6wnowazonych © analizy’
(czerwiec 2026)
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Dynamika wzrostu byta jednak nizsza niz w catym segmencie funduszy detalicznych. W duzej
mierze wynikato to ze zmiany klasyfikacji jednego z funduszy o aktywach przekraczajacych
2 mid zl, ktéry przestat spetnia¢ kryteria art. 8 SFDR. W rezultacie udziat funduszy z etykietg
ESG w rynku detalicznym zmniejszyt sie z 11,2% do 10,8%.

Fundusze zréownowazone to fundusze, ktore deklarujg zgodnos¢ z art. 8 lub art.
9 Rozporzadzenia SFDR, czyli moga to by¢:

PRODUKTY JASNOZIELONE ,,.LIGHT GREEN”
promuja aspekty srodowiskowe i spoteczne” (choc¢ nie wytgcznie) i
inwestuja w spotki przestrzegajgce dobrych praktyk zarzadczych, ale

nie maja tego na celu (zdefiniowane w art. 8 SFDR)

PRODUKTY CIEMNOZIELONE ,,DARK GREEN”

majg na celu zréwnowazone inwestycje” — czyli koncentruja sie na
zréwnowazonych inwestycjach jako celu szczegdtowym funduszu
(zdefiniowane w art. 9 SFDR).

W ofercie krajowych TFI przewazajg produkty jasnozielone. W pierwszej potowie 2026 roku
ich liczba zwiekszyta sie o pie¢, do 77 funduszy. Na koniec czerwca zgromadzone w nich
aktywa wynosity 35,62 mid zi, o 6,4% wiecej niz na poczatku roku. Oznacza to, ze
odpowiadaty za niemal 99% catego segmentu funduszy zréwnowazonych.

Liczba produktéw ciemnozielonych zmniejszyta sie o jeden, do siedmiu. Mimo to wartos¢
zgromadzonych w nich aktywéw wzrosta o ponad 7%, do 430 min zt.
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Prawie 1,2 mld zt nowych wptat

W pierwszej potowie 2026 roku klienci wptacili do funduszy deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8
lub art. 9 SFDR netto prawie 1,2 mld zt. Niemal caly nowy kapitat trafit do produktow
jasnozielonych. Fundusze ciemnozielone zakonczyty potrocze z symboliczng przewagag
umorzen nad wptatami.

Najwiecej kapitatu pozyskat PKO Obligacji Zielonej Transformacji, do ktérego naptyneto okoto
200 min zt. Sprzedaz netto przekraczajacg 100 min zt odnotowaty takze Millennium Plan
Spokojny oraz Erste Prestiz Dituzny Dolarowy.

Naptywy do funduszy zrownowazonych © analizy*
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Kilka zmian w ofercie krajowych TFlI

W pierwszej potowie 2026 roku na rynku funduszy ESG doszto do kilku zmian produktowych.
Pie¢ subfunduszy zostato przeklasyfikowanych z art. 6 SFDR, obejmujgcego produkty
niepromujgce cech srodowiskowych ani spotecznych, do art. 8 SFDR.

Byty to:

e ING Stabilny Globalnej Dywersyfikaciji,

e ING Srednich i Matych Spotek,

e  Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

e  Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny,
e  Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

W czerwcu utworzony zostat takze nowy produkt spetniajgcy kryteria art. 8 SFDR — Erste
Prestiz Krétkoterminowy Euro (EUR).

Jednoczesnie z grona funduszy zréwnowazonych zniknety dwa subfundusze.

Quercus Obligacji Krétkoterminowych przestat by¢ klasyfikowany jako produkt zgodny z art. 8
SFDR. Jak wyjasnito towarzystwo, wymogi zwigzane z jasnozielong klasyfikacjg zaczety
nadmiernie ogranicza¢ mozliwosci inwestycyjne funduszu.

Druga zmiana wynikata z potgczenia dwéch ciemnozielonych subfunduszy z oferty Generali
Investments TFl. W maju Generali Akcji Ekologicznych Globalny przejgt fundusz Generali
Akcji Ekologicznych Europejski.
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Najwicksze fundusze zrownowazone* w Polsce (cze 2026)
Aktywa w min PLN

ING Krétkoterminowy Obligacji NN S 372
ING Obligacji Plus I s 037
QUERCUS Akumulacji Kapitatu NN 2 720
ING Akcji CEE I © 638
Amundi Ostrozny Inwestor NN ° 410
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersaliny NN 2 313
ING Globalny Akcji Dywidendowych [N 1594
Erste Prestiz Technologii i Innowacji N 1092
ING Obligacji Korporacyjnych NI 1037
Millennium Plan Spokojny I 763
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*deklarujace zgodnosc¢ zart. 8 lub art. 9 SFDR
Zrédto: Analizy.pl

ING TFI ma najwiecej funduszy ESG

Najszerszg ofertg produktéw deklarujacych zgodnosé z art. 8 lub art. 9 SFDR dysponuje ING
TFI. Po zmianach przeprowadzonych w pierwszej potowie roku ich liczba wzrosta do 14,
a zgromadzone w nich aktywa siegnety na koniec czerwca 17,6 mid zt.

Drugie miejsce zajmuje Allianz Polska TFl, oferujgce 10 funduszy z aktywami wynoszacymi
1,1 mid zi. Na trzeciej pozycji znalazto sie¢ BNP Paribas TFl z dziewiecioma funduszami
i aktywami o wartosci 3,1 mld zt. Ponad 1 mild zt w produktach zréwnowazonych zgromadzity
réwniez Quercus TFIl, Amundi Polska TFI, Erste TFI, mTFI oraz Millennium TFI. W przypadku
Quercus TFI warto$¢ aktywdw wynosita 3,6 mid zt.

Najwieksze
”ﬂelOHE” TFI pozostale
w mid PLN
(cze 2026)

© analizy”
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Najwiecej jest funduszy akcyjnych, ale aktywa dominuja w dluznych

W ofercie krajowych TFI najliczniejszg grupe stanowig fundusze zrownowazone inwestujgce
w akcje. Na koniec czerwca byto ich 44.

Pod wzgledem wartosci aktywow zdecydowanie dominowaty jednak fundusze dtuzne, ktére
cieszyly sie wiekszym zainteresowaniem klientéw. Lgcznie 24 produkty odpowiadaty za 59%
aktywdéw zgromadzonych w krajowych funduszach zréwnowazonych.

Oferta nadal jest zdominowana przez produkty jasnozielone, ktore jedynie promujg aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne. Funduszy majgcych zréwnowazone inwestowanie jako
bezposredni cel byto na koniec czerwca 2026 roku zaledwie siedem.

Po dwa takie produkty miaty w ofercie Generali Investments TF| oraz UNIQA TFI. Najwieksze
aktywa w tej grupie zgromadzit UNIQA Globalny Akcji Walutowy — 148 min zt.

Fundusze ciemnozielone (art. 9 SFDR)

Fundusze aktywa (min zt)*
UNIQA Globalny Akcji Walutowy 148
ING Globalny Akcji Odpowiedzialnego Inwestowania 85
Generali Akcji Ekologicznych Globalny 75
Erste Prestiz Fair Invest 48
UNIQA Akcji Europejskich ESG 35
inPZU Zielone Obligacje 32
Generali Obligacji Ekologicznych 3

*dane na koniec czerwca 2026

Na polskim rynku dostepna jest takze szeroka oferta zagranicznych funduszy jasno-
i ciemnozielonych, gtéwnie zarejestrowanych w Luksemburgu lub Irlandii funduszy UCITS,
bedacych w ofercie globalnych zarzadzajacych aktywami. Do wyboru mamy blisko 1000
typow tytutéow uczestnictwa tradycyjnych funduszy oraz blisko 500 ETF-6w spetniajgcych
kryteria art. 8 lub art. 9 SFDR. Najwiecej majg ich w ofercie: Schroders, Fidelity International
oraz BlackRock.
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Unia Europejska szykuje reforme¢ SFDR

Pod koniec 2025 roku Komisja Europejska przedstawita propozycje gruntownej reformy
przepiséw dotyczgcych ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem,
okreslang jako SFDR 2.0.

Celem zmian jest uproszczenie regulacji, ograniczenie greenwashingu oraz zastgpienie
obecnego, czesto mylnie interpretowanego podziatu na produkty zgodne z art. 8 i art. 9
bardziej zrozumiatymi kategoriami.

Komisja zaproponowata trzy grupy produktéw finansowych:

e Transition products — inwestycje realizujgce jasno okreslony i mierzalny cel
transformacyjny zwigzany ze zrownowazonym rozwojem;

e ESG basics — inwestycje uwzgledniajace czynniki Srodowiskowe, spoteczne i
zwigzane z tadem korporacyjnym;

o Sustainable — inwestycje realizujgce jasno okreslone i mierzalne cele
Srodowiskowe lub spoteczne.

Kazda kategoria ma zostac objeta minimalnymi progami inwestycyjnymi oraz kryteriami
wykluczenia, dotyczacymi miedzy innymi ekspozycji na paliwa kopalne.

Produkty, ktére nie spetniag wymogdw zadnej z trzech kategorii, majg zostac objete surowymi
ograniczeniami dotyczgcymi nazw oraz materiatdw marketingowych. Okreslenia zwigzane
z ESG majg by¢ zarezerwowane wytgcznie dla funduszy spetniajgcych jasno zdefiniowane
kryteria.

Wedtug obecnych zatozen nowe przepisy moga wejs¢ w zycie w latach 2027-2028. Rynek
ma otrzymacé okoto 18 miesiecy na dostosowanie polityk inwestycyjnych, portfeli oraz
dokumentacji produktowe;.
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Wyniki funduszy zrownowazonych

Wyniki funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR (cze 2026) 1/2

Fundusze jasnozielone firma segment 3 mies. 6 mies. 12 mies. 36 mies. 60 mies.
ALIOR Odpowiedzalny Obligacji Uniwersalny Alior TFI dluzne zagraniczne 1,5% 1,3% 4,4% 18,0%

Allianz Artificial Intelligence TFl Allianz Polska akcji zagranicznych 351% 27,0% 45,9% 84,1% 30,1%
Allianz China A-Shares TFl Allianz Polska akciji zagranicznych 298% 26,1% 71,1% 66,3% -8,9%
Allianz Defensywna Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 4,3% 41% 12,5% 24,9% 21,6%
Allianz Dynamiczna Multistrategia TFl Allianz Polska mieszane zagraniczne 11,0%  10,7% 29,4% 56,4% 67,4%
Allianz Emerging Markets Bond TFI Allianz Polska dluzne zagraniczne 4,5% 1,9% 9,5% 30,5% 13,6%
Allianz Europe Equity Growth Select TFI Allianz Polska akcji zagranicznych 14,4% 6,9% 3,4% 6,6% 3,0%
Allianz India Equity TFI Allianz Polska akcji zagranicznych 14,8% -65% -150% 21,2% 31,1%
Allianz PIMCO ESG Income TFI Allianz Polska diuzne zagraniczne 1,4% 0,1% 3,8% 17,1% 3,9%
Allianz PIMCO Global Bond ESG TFI Allianz Polska dluzne zagraniczne 1,8% -02% 2,6% 13,5% 5,0%
Allianz Zbalansowana Multistrategia TFl Allianz Polska mieszane zagraniczne 7,9% 7.7% 21,4% 42,5% 46,4%
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny Amundi Polska TFI akciji zagranicznych 149% 10,6% 21,2% 51,3% 47,5%
Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny Amundi Polska TFI diuzne zagraniczne 3,0% 2,3% 5,5% 20,1% 16,3%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany Amundi Polska TFI mieszane zagraniczne 9,4% 6,4% 13,4% 35,4% 27,2%
Amundi Ostrozny Inwestor Amundi Polska TFI diuzne PLN 2,0% 2,1% 5,3% 19,1% 24,2%
Amundi Stars Akcji Amerykanskich Amundi Polska TFI akcji zagranicznych 11,7% 8,8%

Amundi Stars Akcji Europejskich Amundi Polska TFI akcji zagranicznych 12,3% 3,3% 9,8% 24,7% 27,8%
Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowaniz Amundi Polska TFI akcji zagranicznych 9,4% 5,2% 9,2% 47,6% 34,7%
Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny Amundi Polska TFI dluzne zagraniczne 2,3% 1,2% 3,6% 15,5% 10,2%
BNP Paribas Akcji Aqua BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 98% 11,5% 11,9% 15,7%

BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 31,1% 37,4% 54,8% 65,9%

BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA BNP Paribas TFI akciji zagranicznych 21,0% 7,8% 20,3% 46,2%

BNP Paribas Akcji Swiatowych BNP Paribas TFI akciji zagranicznych 152%  22,0% 25,8% 18,6%

BNP Paribas Globalny Akcji BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 11,5% 9,7% 17.4% 33,1% 21,7%
BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny BNP Paribas TFI dluzne zagraniczne 1,7% 2.2% 4,6%

BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych BNP Paribas TFI dluzne zagraniczne 17.9% 17.4% 28,4% 51,9%

BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu BNP Paribas TFI mieszane zagraniczne 6,0% 3,7% 7.2% 17,7% 8,1%
BNPP Globalny Strategii Diuznych Uniwersalny BNP Paribas TFI diuzne zagraniczne 0,9% 1,5% 3,7% 14,7%
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond VIG/ C-QUADRAT TFI diuzne zagraniczne 0,9% 0,3% 3,7% 16,9%
Emerytura 2035 mTFl mieszane zagraniczne 10,0% 7.2% 14,3% 33,0%
Emerytura 2045 mTFl mieszane zagraniczne 13,3% 9,4% 18,6% 41,5%
Emerytura 2055 mTFl mieszane zagraniczne 159% 11,2% 22,0% 47,6%

Erste Akcji Spotek Wzrostowych Erste TFI akcji zagranicznych 20,9% 13,8% 25,0% 70,5% 62,2%
Erste Prestiz Akcji Europejskich Erste TFI akcji zagranicznych 13,1% 9,8% 17,0% 45,7% 49,5%
Erste Prestiz Akcji Globalnych Erste TFI akcji zagranicznych 15,1% 4,9% 14,6% 51,2% 47,9%
Erste Prestiz Future Wealth Erste TFI akcji zagranicznych 20,6% 13,2% 20,7% 39,9%

Erste Prestiz Technologii i Innowacji Erste TFI akcji zagranicznych 20,5% 11,4% 21,5% 77,0% 68,7%
Esaliens Akcji Amerykanskich Esaliens TFI akcji zagranicznych 149%  14,2% 25,4% 46,5% -4,9%
Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych Esaliens TFI akcji zagranicznych 27,4% 356% 56,1% 46,8%

Esaliens Infrastruktury Esaliens TFI akciji zagranicznych 1,3% 10,8% 13,2% 20,2%

Esaliens Spoétek Innowacyjnych Esaliens TFI akciji zagranicznych 24,0% 14,0% 21,6% 53,4% 18,2%
ING Akcji CEE ING TFI akcji zagranicznych 163%  19,1% 35,5%

ING Akcji Europejskich ING TFI akcji zagranicznych 105% 11,1% 22,8% 49,7% 75,1%
ING Akgji Polskich Plus ING TFI akcji polskich 96% 13,8% 21,7% 79,4% 89,8%
ING Akcji Rynkéw Wschodzgcych ING TFI akcji zagranicznych 19,4%  29,8% 50,4% 88,3% 58,7%
ING Akcji USA ING TFI akcji zagranicznych 13,4% 7.8% 14,5% 47,3% 70,9%
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Wyniki funduszy deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR (cze 2026) 2/2

Fundusze jasnozielone firma segment 3 mies. 6 mies. 12 mies. 36 mies. 60 mies.
ING Globalny Akcji Dywidendowych ING TFI akcji zagranicznych 95% 11,7% 20,1% 47,3% 81,1%
ING Globalny Obligacji Wysokodochodowych ING TFI diuzne zagraniczne 2,2% 1,3% 4,1% 23,1% 16,2%
ING Krétkoterminowy Obligacji ING TFI diuzne PLN 1,7% 1,4% 4,8% 19,3% 27,1%
ING Obligacji Korporacyjnych ING TFI diuzne PLN 1,7% 1,9% 54% 22,3%

ING Obligacji Plus ING TFI diuzne PLN 1,9% 1,6% 5,1% 19,2% 27,1%
ING Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) ING TFI diuzne zagraniczne 3,8% 0,4% 5,9% 17,8% 6,7%
ING Stabilny Globalnej Dywers yfikacji ING TFI mieszane zagraniczne 4,3% 3,5% 8,9% 25,4%

ING Srednich i Matych Spétek ING TFI akciji polskich 116%  13,0% 14,0% 82,2% 92,8%
Ipopema Benefit 7 FIZ AN Ipopema TFI aktyw 6w niepublicznych -13,1% -22,0% -26,3% -31,2% -18,5%
Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ Ipopema TFI akcji zagranicznych 19,9% 31,3% 69,6% 22,3%
Millennium Plan Aktywny Millennium TFI akcji zagranicznych 17,5% 9,4% 22,1% 61,5% 53,2%
Millennium Plan Spokojny Millennium TFI mieszane zagraniczne 4,6% 2,4% 5,8% 18,7% 11,4%
Millennium Plan Wywazony Millennium TFI mieszane zagraniczne 7,5% 4,4% 9,3% 27,2% 19,7%
Pekao Ekologiczny Pekao TFI akcji zagranicznych 29,8% 31,7% 36,6% 47,5%

PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny PKO TFI akcji zagranicznych 121%  12,5% 21,7% 53,3% 68,7%
PKO Obligacji Zielonej Transformacji PKO TFI dluzne zagraniczne 1,5% 1,3% 3,2% 14,0% 2,0%
PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju TFIPZU akcji zagranicznych 14,1% 4,4% 12,9% 37,0% 48,4%
PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju TFIPZU dluzne zagraniczne 3,0% 1,7% 4,9%

QUERCUS Agresywny QUERCUS TFI akcji polskich 8,8% 5,8% 13,5% 60,5% 66,0%
QUERCUS Akumulacji Kapitatu QUERCUS TFI diuzne PLN 2,0% 2,5% 5,5% 24,7% 35,4%
QUERCUS Global Growth QUERCUS TFI akciji zagranicznych 27,4% 15,6% 27,7% 103,8% 93,4%
Strategia na min. 10 lat mTFI akcji zagranicznych 31,8% 284% 46,6% 69,7%

Strategia na min. 3 lata mTFl mieszane zagraniczne 4,8% 3,7% 7,8% 18,9%

Strategia na min. 5 lat mTFl mieszane zagraniczne 9,5% 7,3% 14,6% 30,8% 27,8%
Strategia na min. 7 lat mTFl akcji zagranicznych 13,4% 8,7% 18,2% 41,6% 33,4%
Strategia na min. rok mTFl diuzne zagraniczne 1,6% 1,7% 4,3%

VIG / C-QUADRAT GreenStars VIG / C-QUADRAT TFI mieszane zagraniczne 10,6% 4,2%

Zrédto: Analizy.pl

Fundusze ciemnozielone firma segment 3 mies. 6 mies. 12 mies. 36 mies. 60 mies.
Erste Prestiz Fair Invest Erste TFI akcji zagranicznych 9,8% 57% 10,8%

Generali Akcji Ekologicznych Globalny Generali Investments TFI  akcji zagranicznych 16,5%  24,4% 32,4%

Generali Obligacji Ekologicznych Generali Investments TFI  diuzne zagraniczne 2,6% 1.7% 4,0%

ING Globalny Akcji Odpowiedzialnego Inwestowania ING TFI akcji zagranicznych 10,8% 4,9% 0,9% 8,9% 1,8%
UNIQA Akcji Europejskich ESG UNIQA TFI akcji zagranicznych 16,2% 11,1% 17,8% 42,0% 11,3%
UNIQA Globalny Akcji Walutowy UNIQA TFI akcji zagranicznych 19,2%  13,8% 22,1% 271%
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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