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Czerwiec przyniost korekte, OFE — tylko lekkie cofniecie

Czerwiec 2026 r. byt miesigcem selekcji, rotacji i duzej nerwowosci indekséw. Z jednej
strony inwestorzy odetchneli po spadku cen ropy i czesciowym odmrozeniu zeglugi
przez ciesnine Ormuz. Z drugiej — jastrzebi Fed i zmeczenie najbardziej rozgrzanymi

spotkami Al schiodzily nastroje na Wall Street, zwtaszcza w technologii.

Czerwiec 2026 r. na S$wiatowych
gietdach byt miesigcem selektywnej
korekty, lecz nie zatamania hossy. W
USA S&P 500 spadt o blisko 1,1%,
Nasdaq o 2,8%, podczas gdy Dow
Jones zyskat 2,5%. To dobrze
pokazuje zmiane nastrojow:
inwestorzy  czesciowo realizowali
zyski z najbardziej rozgrzanych spotek
technologicznych i Al, przenoszac
kapitat do bardziej defensywnych
segmentow rynku. Presje na wyceny
spotek wzrostowych zwigkszyt Fed,
ktéory na czerwcowym posiedzeniu utrzymat stopy procentowe bez zmian, a wystgpienie
nowego szefa FOMC Kevina Warsha zostato odebrane jako mocno jastrzebie. Jednoczesnie
napiecia wokét ciesniny Ormuz najpierw podbijaty niepewnos$¢ i ceny ropy, a pozniejszy spadek

cen surowca przyniost gietdom ulge.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Europa poradzita sobie lepiej: Euro Stoxx 50 wzrést o 4,6%, cho¢ DAX lekko spadt 0 0,4%. Na
GPW czerwiec przyniost realizacje zyskéw po wczesniejszym silnym rajdzie: WIG spadt o 1,0%,
WIG20 o 2,7%, mWIG40 o 1,9%, a sWIG80 az o 4,9%. Najmocniej ucierpiaty mate spoiki,
bardziej wrazliwe na odptyw kapitatu i nizszg ptynnos¢. W efekcie czerwiec pokazat, ze hossa
nie znikneta, ale stata sie bardziej kaprysna: mniej oparta na szerokim apetycie na ryzyko, a
bardziej na selekcji, kosztach pienigdza, cenach energii i odpornosci poszczegolnych

segmentow rynku.

Wyniki OFE

W czerwcu OFE stracity srednio 0,7% © analizy*
Wyniki funduszy emerytalnych (czerwiec 2026) -
fundusz ‘ 1 mies. ‘ 3 mies. | 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. | 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies. ‘

PKO BP Bankowy OFE 0,1% 14,0% 206% 37.4% 60,7% 117,7% 134,6% 237,2%
Nationale-Nederlanden OFE -0,3% 123% 170%  31,8%  53,7% 104,5% 114,6% 214,4%
Generali OFE -0,6% 11,2% 153% 29,7% 51,8% 102,3% 117,6% 207,9%
Vienna OFE -0,7% 11,2% 157% 30,3% 51,1% 100,7% 113,0% 201,2%
UNIQA OFE -0,7% 10,5%  14,8%  29,5% 51,7%  98,1% 110,8% 197,4%
Srednia FE EMP -0,7% 11,5% 16,4% 31,4% 53,9% 1042% 118,7% 2153%
OFE Pocztylion -1,0% 122% 164%  31,2% 54,0% 104,3% 118,7% 219.2%
Allianz Polska OFE -1,1% 10,2% 153% 29,6% 522% 101,6% 123,0% 212,7%
OFE PZU "Ztota Jesien” -1,4% 10,6% 157% 31,7% 56,0% 104,4% 116,8% 226,3%

Zrédto: FUNDonline Fl. Analizy.pl

W czerwcu 2026 roku
OFE stracity srednio
0,7%

Dla wynikow zarzgdzania osigganych przez fundusze emerytalne najwieksze znaczenie majg
wiasnie notowania z GPW, gdyz przeszio 80% aktywéw OFE majg ulokowane w akcjach
krajowych spétek. W czerwcu OFE stracity srednio 0,7%, czyli mniej niz kazdy z gtéwnych
indekséw. Nominalnie oznacza to ubytek niespetna 2,5 mld ztotych wobec zarobionych w maju

ponad 21 miliardéw ztotych.

Najlepiej poradzit sobie po raz kolejny PKO BP Bankowy OFE, ktory jako jedyny odnotowat
lekki plus i zyskat 0,1%. Niewielkie straty zaliczyty Nationale-Nederlanden OFE (-0,3%)
i Generali OFE (-0,6%). Na poziomie $redniej zameldowaty sie Vienna OFE i UNIQA OFE,
a na dole tabeli znalazly sie Allianz Polska OFE (-1,1%) i OFE PZU ,,Ztota Jesien” (-1,4%).

© Copyright by Analizy Online S.A.
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Ranking OFE

W czerwcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) najwyzszg pozycje utrzymat PKO BP Bankowy OFE,
natomiast na drugie miejsce z czwartego wskoczyto Nationale-Nederlanden OFE. Oba
fundusze otrzymaty po dwie maksymalne noty. Na trzecie miejsce spadto tym razem OFE PZU
»Ztota Jesien”, tracac jedno oczko w horyzoncie rocznym i dwa w trzyletnim. Analogicznie
0 jedno miejsce w dot przesuneto sie OFE Pocztylion z obnizong o jeden punkt notg roczng.
Nie zmienito sie status quo Vienna OFE, a Generali OFE pozostato na 6. miejscu mimo
poprawienia oceny trzyletniej. Dwa ostatnie miejsca zajety UNIQA OFE i Allianz Polska OFE.

Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2026) © analizy”
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

czerwiec | olZm ‘ 036m 12m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 0.1% 37.4% 117.7%  OIG [ 1)
2 Nationale-Nederlanden OFE -0.3% 31.8% 104,5% GEJB GE@
3 OFEPZU "Ziota Jesier’ -1,4% 31,7% 104,4% @) )
4  OFE Pocztylion -1,0% 31,2% 1043% @O O
5 Vienna OFE -0.7% 30,3% 100,7% @0 ()
6 Generali OFE -0,6% 29,7% 1023% @ (2 ]
7 UNIQA OFE -0.7% 29,5% 981% @& @
8  Allianz Polska OFE 1,1% 29,6% 1016% @1  @cw

Zrodto: Analizy . pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Aktywa OFE w ubieglym miesigcu pomniejszyty sie 3,5 mld ztotych, czyli 0 1,0% i wyniosty na
koniec czerwca 334,95 mid ziotych. To drugi pod wzgledem wysokosci stan aktywéw w historii

po maiju br.

Ponownie na niekorzys¢ OFE zadziatat ,suwak”, czyli mechanizm nakazujgcy przekazywanie
czesci sktadek przysztych emerytow do ZUS-u na 10 lat przed osiggnieciem wieku
emerytalnego. W czerwcu OFE przekazaty do ZUS-u 1,37 mid ztotych, podczas gdy otrzymaty

zen sktadki w wysokosci niespetna 350 min zt.
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Aktywa OFE spadty w czerwcu o 1,0% @ analizy’

Wartosc¢ aktywow netto | udziat w rynku OFE
Fundusze emerytalne OFE 2026.05-31 2026-06-30 dynamika

min PLN | struktura min PLN struktura

MationaleNederlanden OFE 93 843 27, 7% 93 385 27,9% -0,5%
Allianz Polska OFE 84 585 25,0% 83 306 24,9% -1,.5%
OFE PZU "Ztota Jesien” 45 208 13.4% 44 417 13,3% -1.7%
Generali OFE 43 071 12,7% 42 696 12,7% -0,9%
ienna OFE 28716 8.5% 28 436 8,5% -1,0%
UNIQA OFE 20 800 6,1% 20 588 6,1% -1,0%
PKO BP Bankowy OFE 16 287 4,8% 16 266 4.9% -0,1%
OFE Pocztylion 5924 1,8% 5851 1,7% -1,2%
Razem 338434 100% 334 946 100% -1,0%

Zrodto: FUNDoenline FE, Analizy.pl

Najmniej w czerwcu spadly aktywa PKO BP Bankowego OFE (o 0,1%), co podniosto jego
udziaty o 0,1 pkt proc. do 4,9%. Nationale-Nederlanden OFE ubyto 0,5% srodkéw pod
zarzadzaniem, a kolejnym dwém OFE po 1,5-1,7%. Przysporzyto to liderowi rynku 0,2 pkt

proc. ,ortu” i zwiekszyto jego udziat do 27,9%.

© Copyright by Analizy Online S.A.
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W czerwcu 2026 r.
aktywa otwartych
funduszy
emerytalnych zmalaty
0 1,0% do 335 mid zt
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Komentarz IGTE

— Czerwcowe, symboliczne cofnigcie Sredniego wyniku OFE o 0,7% to naturalny element IG I E
rynkowej rzeczywisto$ci. W warunkach dfugoterminowej hossy takie korekty nie tylko nie
niepokojg, ale wrecz potwierdzajg zdrowg strukture rynku. Co kluczowe, ta chwilowa zadyszka Fowarzyater Bmarytalych

w zaden sposob nie przekresla Swietnych rezultatéw wypracowanych przez fundusze, ktére od
poczagtku roku notujg solidny zysk na poziomie 16,4% — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezeska Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych.

— Warto podkreslic, ze w zmiennym czerwcu OFE poradzity sobie lepiej niz kluczowe polskie
indeksy. To efekt dojrzatego zarzgdzania i aktywnego nadzoru korporacyjnego, jaki fundusze
sprawujg nad spotkami portfelowymi. Przektada sie on na realny wzrost ich wartosci, a w
konsekwencji — na zasoby przysztych emerytéw — dodaje Matgorzata Rusewicz. — Jednak te
osiggnigcia mogtyby byc¢ jeszcze lepsze, a biezgca korekta wyniku nizsza. Postulowane przez
nas i popierane przez UKNF drobne, ale majgce znaczgce skutki zmiany w polityce
inwestycyjnej pozwolityby funduszom emerytalnym w petni dyskontowac sukces rynkowych
liderow.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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