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Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(maj 2026) IZ A

Maj przyniost nowy rekord aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych. Na koniec
miesigca zgromadzone w nich srodki wzrosty do 468,3 mid zt. To o0 11,3 mld zi, czyli o
2,5 proc. wiecej niz miesigc wczesniej. Kluczowy byt rekordowy wynik zarzadzania,
wsparty dodatnim saldem wptat i wyplat.
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Poprzedni szczyt przypadt na Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

luty, gdy aktywa funduszy

siegnety 462,9 mld zt. Marcowa korekta obnizyta je do 448,3 mid zi, ale juz kwiecieh przyniost
wyrazne odbicie, a maj — powrot na nowe maksima.

W skali roku aktywa funduszy sg wyzsze o 93,1 mid zi, czyli o 24,8 proc. Od poczatku 2026 r.
rynek urdst natomiast o 32,9 mld zt, czyli o 7,6 proc.

Rekordowy wynik zarzadzania

Najwazniejszym zrédtem majowego wzrostu byt wynik zarzadzania. Wedtug szacunkéw Analiz
Online wynidést on ok. 8,4 mid zt i byt najwyzszy w historii krajowego rynku funduszy
inwestycyjnych. To drugi miesigc z rzedu z bardzo wysokim dodatnim wynikiem zarzgdzania. W
kwietniu siegnat on ok. 7,7 mid zt i juz wtedy byt rekordowy. Maj przyniost jednak jeszcze lepszy
rezultat, przebijajgc takze wczesniejsze historyczne maksima z listopada 2022 r. i grudnia 2016
r., gdy wynik zarzadzania wynosit ok. 7,1 mid zt.

Do wzrostu aktywow dotozyly sie rowniez przeptywy. W maju klienci wptacili do funduszy
inwestycyjnych netto 2,7 mid zt, o okoto 50 proc. wiecej niz w kwietniu. Do funduszy detalicznych
trafito 2,1 mld zt, a do funduszy PPK 0,68 mid zt. Po marcowym odptywie kapitatu prawie nie ma
juz sladu. W marcu saldo wptat i wyptat byto ujemne i wyniosto -6,7 mid zt. W kwietniu rynek
wrocit na plus, pozyskujgc 1,8 mld zt, a maj przyniost dalsza poprawe.

Majowe dane o aktywach dobrze odzwierciedlajg bardzo udany miesigc na rynkach finansowych.
Ponad 90 proc. funduszy zakonczyto maj z dodatnim wynikiem, a w ponad 30 przypadkach
miesieczna stopa zwrotu przekroczyta 10 proc. Najmocniej pomagaty rynki akcji. W Stanach
Zjednoczonych indeks S&P 500 wzrést w maju o 5,2 proc., a technologiczny Nasdaq zyskat
ponad 8 proc. Motorem wzrostéw pozostawaty spotki technologiczne, sztuczna inteligencja i
pétprzewodniki. Bardzo dobrze zachowywaty sie takze rynki wschodzace. Indeks MSCI Emerging
Markets wzrost w maju o 9,5 proc., a szczegdlnie mocne byly rynki azjatyckie powigzane z
fancuchem dostaw Al i potprzewodnikow.

Na tym tle dobrze wypadta rowniez warszawska gietda. Szeroki WIG wzrdst w maju o 6,6 proc. i
ustanowit historyczny szczyt w okolicach 138 tys. pkt. WIG20 zyskat 5,7 proc., mWIG40 poszedt
w gore o 7,7 proc., a sWIG80 o 4,8 proc.
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Wsparciem dla aktywéw funduszy byt takze rynek obligacji. Rentownos$¢ polskich 10-latek spadta
z okolic 6,05 proc. do 5,64 proc., co pozytywnie przetozyto sie na wyniki funduszy obligaciji.

Wszystkie fundusze polskich obligacji zakohczyly maj na plusie. I Z ﬁA

Akcje najmocniej zwiekszyty aktywa

Najwiekszym beneficjentem majowej koniunktury byly fundusze akcyjne. Ich aktywa wzrosty z
54,2 mld zt do 58,5 mid zt, czyli 0 4,2 mild zt. Dynamika wyniosta 7,8 proc. i byta najwyzsza wsrod
gtéwnych segmentow rynku. W efekcie udziat funduszy akcyjnych w catym rynku wzrést z 11,9
proc. do 12,5 proc. To wazna zmiana strukturalna, bo po wielu miesigcach dominacji funduszy
dtuznych maj wyraznie pokazat powrdt apetytu na ryzyko.

Wyniki zarzadzania byty gtéwnym zrédiem wzrostu aktywow funduszy akcyjnych, ale pomagata
takze sprzedaz. Drugi miesigc z rzedu saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych przekroczyto
0,6 mid zt. Ponad dwie trzecie tej kwoty trafito do funduszy inwestujacych na rynkach
zagranicznych, a 0,24 mid zt do funduszy akcji polskich.

W maju najlepiej zachowywalty sie fundusze z ekspozycjg na technologie, spétki wzrostowe,
blockchain, cyberbezpieczenstwo oraz rynki wschodzace. Jako grupa najlepszy $redni wynik
wypracowaty fundusze akgcji rynkdw wschodzgcych. Bardzo mocne byty réwniez fundusze akcji
polskich matych i Srednich spétek oraz fundusze akcji polskich o uniwersalnej strategii.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
kwi 26 maj 26 mies. kwi 26 maj 26
absolutnej stopy zwrotu 7758 8 060 3.9% 1.7% 1.7%
akcji 54 216 58 464 7.8% 11,8% 12,5%
aktywow niepublicznych 71513 71559 0.1% 15,6% 15,3%
diuzne 214 770 216 929 1,0% 47,0% 46,3%
diuzne PLN 198 188 200 066 0,9% 43,4% 42,7%
krétkoterminowe skarbowe 58 848 59 243 0,7% 12,8% 12,7%
krétkoterminowe uniwersalne 72 239 72 691 0,6% 15,8% 15,5%
skarbowe 33988 34 767 2,3% 7.4% 7.4%
uniwersalne 821 8 244 0.4% 1,8% 1,8%
korporacyjne 19 894 20 054 0.8% 4.4% 4 3%
pozostate 5007 5069 1,2% 1,1% 1,1%
dtuzne zagraniczne 16 582 16 862 1,7% 3,6% 3,6%
mieszane 56 146 58 226 3.7% 12,3% 12,4%
nieruchomosci 28 28 0,0% 0,0% 0,0%
rynku kryptowalut 90 90 -0,8% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3404 3397 -0,4% 0,7% 0,7%
wierzytelnosci 4715 4767 1,1% 1.0% 1,0%
zdefiniowanej daty PPK 44 332 46 794 5,6% 9,7% 10,0%
razem 456 974 468 307 2,5% 100,0% 100,0%

Zrédfo: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Fundusze diuzne pozostajg zdecydowanie najwiekszym segmentem krajowego rynku. Na
koniec maja zgromadzone w nich aktywa wyniosty 216,9 mid zt, wobec 214,8 mid zt miesigc
wczesniej. Oznacza to wzrost 0 2,2 mld zt, czyli o 1,0 proc.

Ich udziat w rynku obnizyt sie jednak z 47,0 proc. do 46,3 proc. To efekt znacznie szybszego
wzrostu funduszy akcyjnych, mieszanych i PPK.

W maju fundusze dtuzne wrdcity na pozycje lidera sprzedazy. Klienci wptacili do nich netto 0,63
mld zt, po dwdéch stabszych miesigcach. Struktura naptywow byta jednak bardziej selektywna niz
na poczatku roku. Przewage wptat miata tylko okoto potowa funduszy z tego segmentu.

Najwiecej nowych $rodkéw trafito do funduszy obligacji polskich, zwtaszcza skarbowych.
Fundusze obligacji skarbowych zwiekszyty aktywa z 34,0 mid zt do 34,8 mid zt, czyli o 2,3 proc.
Fundusze obligacji krétkoterminowych, ktére przed marcem byty najpopularniejszg kategorig w
segmencie dlugu, w maju pozyskaty juz wyraznie mniej kapitatu niz w najlepszych miesigcach
poczatku roku.
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Aktywa funduszy dtuznych PLN wzrosty do 200,1 mld zt. Wsréd nich najwieksze pozostajg
fundusze obligacji krétkoterminowych uniwersalne z aktywami 72,7 mid zt oraz krétkoterminowe

skarbowe z aktywami 59,2 mid zt. I Z ﬁ A

Maj byt réwniez dobry dla funduszy mieszanych. Ich aktywa wzrosty z 56,1 mlid zt do 58,2 mid
zt, czyli 0 2,1 mld zt. Dynamika wyniosta 3,7 proc., a udziat w rynku zwigkszy! sie nieznacznie do
12,4 proc. Segmentowi pomagaty zaréwno wyniki czesci akcyjnej portfeli, jak i dodatnie
przeptywy. W maju fundusze mieszane odnotowaty solidng nadwyzke wptat nad wyptatami,
siegajacg ok. 0,56 mid zi. Czesé tych produktéw jest oferowana w ramach programoéw
emerytalnych i oszczednosciowych, dzieki czemu regularnie zasilajg je nowe srodki.

Fundusze absolutnej stopy zwrotu zwigekszyty aktywa z 7,8 mid zt do 8,1 mlid zt, czyli o 3,9
proc. Ich udziat w rynku pozostat niewielki i wynidst 1,7 proc.

Fundusze aktywoéw niepublicznych pozostajg drugim co do wielkosci segmentem rynku po
funduszach dtuznych. Na koniec maja ich aktywa wyniosty 71,6 mld zt, praktycznie tyle samo co
miesigc wczesniej. Udziat tej grupy w catym rynku obnizyt sie z 15,6 proc. do 15,3 proc., gtéwnie
dlatego, ze szybciej rosty segmenty kapitatowe.

Aktywa funduszy wierzytelnosci wzrosty z 4,7 mid zt do 4,8 mid z. Segment funduszy
nieruchomosci pozostat symboliczny, z aktywami na poziomie 28 min zt.

Stabiej wypadty natomiast fundusze surowcowe, ktérych aktywa obnizyly sie z 3,4 mid zt do
3,39 mld zt. Spadek byt niewielki i wyniost 0,4 proc. W maju mieszane byly takze wyniki funduszy
surowcowych: ztoto lekko potaniato, lepiej zachowywato sie srebro i cze$¢ spotek wydobywczych,
natomiast fundusze powigzane z energig miaty trudniejszy miesiac.

Fundusze rynku kryptowalut pozostaty bardzo matym segmentem rynku. Ich aktywa wyniosty
ok. 90 min zt.

PPK z udziatem 10 proc. rynku

Bardzo dobry miesigc majg za sobg réwniez fundusze zdefiniowanej daty PPK. Ich aktywa
wzrosty z 44,3 mld zt do 46,8 mid zt, czyli 0 2,5 mld zt. Dynamika wyniosta 5,6 proc.

To efekt potaczenia dodatnich wynikéw inwestycyjnych i regularnych wpftat uczestnikéw
programu. W maiju do funduszy PPK trafito netto ok. 0,68 mid zt.

Udziat PPK w catym rynku funduszy inwestycyjnych wzrést do 10,0 proc. To symboliczna granica,
pokazujgca coraz wieksze znaczenie tego segmentu w strukturze krajowego rynku TFI.

Najwiekszym dostawcg funduszy PPK pozostaje PKO TFI, ktére na koniec maja zarzadzato w
tym segmencie aktywami o wartosci 16,2 mld zt. Drugie miejsce zajmuje TFl PZU z aktywami
11,7 mid zl, a kolejne TFI Allianz Polska, Goldman Sachs TFI i Pekao TFI.

Wartos¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Maj 2026*
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Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TF!
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Wsréd TFI zarzgdzajgcych funduszami rynku kapitatowego liderem pozostaje PKO TFI z
aktywami 85,3 mld zt. Kolejne miejsca zajmujg Goldman Sachs TFIl z aktywami 47,5 mid z,

Pekao TFl z 44,8 mid z oraz TFI PZU z 43 4 mid zt. I Z ﬁ A

W segmencie rynku niepublicznego najwigksze aktywa ma PFR TFl — 20,5 mid zt. Kolejne
miejsca zajmujg Ipopema TFI, Forum TFli TFI PZU.

Maj byt takze dobrym miesigcem sprzedazowym dla wiekszosci instytucji. Na ponad 30 TFI
raportujgcych dane o sprzedazy przewage wptat odnotowato 27. Na pierwsze miejsce po dwéch
miesigcach przerwy wrécito PKO TFI z bilansem sprzedazy na poziomie ok. 0,6 mid zt. Drugie
byto TFI PZU, ktére pozyskato 564 min zt netto.

Wartosé aktywéw netto funduszy (min PLN)*. Maj 2026
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Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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