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,oell in May...”? Nie w tym roku. Maj sypnat rekordami

W maju globalne rynki akcji kontynuowatly w wiekszosci kwiethiowe wzrosty, cho¢
zazwyczaj byly one bardziej stonowane. Z wyjatkami: Nasdaq oraz WIG i WIG20
w ubieglym miesigcu wrecz rozkwitly. OFE zas$ wypracowaly najwyzszy nominalnie
wynik od listopada 2020, a catosciowo aktywa funduszy emerytalnych powiekszyly
sie réwniez o kwote najwyzsza od pieciu i p6t roku.

Maj byt bardzo dobrym miesigcem dla
gietd. W USA S&P 500 wzrost
oponad 5%, a technologiczny 300
Nasdaq zyskat przeszto 8%, bijagc s
rekord wszech czaséw i pokonujgc

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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obligacji pod koniec miesigca, zwigzane z nadziejami na deeskalacje konfliktu USA — Iran
i normalizacje sytuacji wokdt ciesniny Ormuz.

W Europie wzrosty byly bardziej umiarkowane niz w USA. Europejskie indeksy zakonczyty maj
na plusie, wspierane przez lepsze od oczekiwan wyniki spotek oraz odbicie apetytu na ryzyko
pod koniec miesigca. Inwestorzy pozytywnie reagowali zwtaszcza na perspektywe spadku cen
energii, co sprzyjato sektorom wrazliwym na koszty paliw, takim jak linie lotnicze, a takze
bankom. Euro Stoxx 50 zyskat w maju 2,9%, niemiecki DAX 3,3%, a brytyjski FTSE 260 — 4,3%.

Na GPW maj takze przyniost wzrosty. WIG20 zyskat 5,7%, a szeroki WIG pokonat historyczne
maksima, przekraczajgc 138 tys. pkt i wypracowujgc w catym miesigcu wzrost powyzej 6,6%.
Najlepiej ponownie poradzity sobie $rednie spoti; mWIG40 zyskat w maju 7,7%, podczas gdy
sWIG80 poszedt w gére o 4,8%. Polski rynek korzystat z poprawy globalnego sentymentu,
naptywu kapitatu na rynki akcji oraz dobrych nastrojow wokot czesci sektorow, w tym technologii
i medycyny; uwage przyciggaty tez wyniki wybranych duzych spétek, m.in. CD Projektu i Orlenu.
Jednoczesnie sesje pod koniec miesigca pokazaty, ze krajowy rynek pozostawat bardzo
wrazliwy na informacje z Bliskiego Wschodu, ktére wptywaty na ceny ropy, oczekiwania
inflacyjne i sktonnos¢ inwestorow do ryzyka.

Wyniki OFE

W maju OFE zyskaly srednio 6,8% )

Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2026) 9 analizy”

fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. | 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. | 60 mies. ‘ 120 mies. ‘ YTD

PKO BP Bankowy OFE 7,7% 104% 263% 41,4% 640% 132,8% 1338% 2270% 20,5%
OFE Pocztylion 7.4% 9,7% 233% 361% 59.2% 120,1% 1200% 2132% 176%
Nationale-Nederlanden OFE 6,9% 8,7% 22.6% 35,5% 578% 119,8% 1138% 206,8% 17,3%
Srednia FE EMP 6,8% 8,6% 226% 359% 582% 120,2% 1189% 2092% 172%
Generali OFE 6,8% 8,1% 21,2%  33,7% 56,2% 118,1% 116,5% 204,0% 16,0%
Vienna OFE 6,7% 8,2% 219% 344% 553% 116,3% 1132% 1971% 16,5%
UNIQA OFE 6,3% 7,5% 21,1%  33,6% 552% 112,6% 1103% 190,0% 156%
OFE PZU "Ziota Jesien" 6,3% 8,2% 22,8% 381% 61,3% 1233% 1186% 2197% 174%
Allianz Polska OFE 6,2% 8,0% 22,0% 343% 56,5% 117,8% 1248% 209,3% 166%

Zradte: FUNDenline Fl, Analizy.pl

Dla wynikow zarzgdzania osigganych przez fundusze emerytalne najwieksze znaczenie majg
jednak notowania z GPW, gdyz przeszto 80% aktywéw OFE majg ulokowane w akcjach
krajowych spotek. W maju OFE zyskaty $rednio 6,8%, czyli ponad 21 miliardéw ztotych. To
najwiecej od listopada 2020 roku. Jednoczes$nie jest to najwyzsza dynamika od stycznia
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W maju 2026 roku
OFE zyskaty srednio
6,8%

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



FUNDUSZE EMERYTALNE

@ analizy”

2025 r. Zarazem byt to trzeci z rzedu maj, w ktérym powiedzenie” Sell in May and go away” sie

nie sprawdzito. I GT’ -
Wszystkie OFE odnotowaty mocno dodatnie wyniki zarzadzania i wyprzedzity WIG20, a tylko L -
trzy daty sie pokonac szerokiemu WIG-owi. Najlepiej poradzity sobie PKO BP Bankowy OFE lzba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

(ponownie), ktéry zyskat 7,7%, OFE Pocztylion, ktéry wzrést o 7,4% oraz Nationale-
Nederlanden OFE z wynikiem 6,9%. Na dole tabeli znalazly sie Allianz Polska OFE (6,2%)
oraz UNIQA OFE, OFE PZU ,,Ztota Jesien” (po 6,3%), cho¢ nawet one uzyskaty wysokie stopy
zwrotu.

Ranking OFE

W majowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio) nie zmienita sie kolejnos¢ ani punktacja na podium. Na pozycji
lidera utrzymat sie PKO BP Bankowy OFE, ponownie ex aequo z OFE PZU ,,Ztota Jesien”,
ktore to fundusze jako jedyne otrzymaty dwie najwyzsze noty: 5a. Na trzecie miejsce wskoczyto
OFE Pocztylion z dwiema czwdérkami, poprawiajgc ocene roczng az o dwa oczka i spychajac
poza podium Nationale-Nederlanden OFE, ktory lekko obnizyt note w horyzoncie rocznym.
Tabele zamyka Uniga OFE, natomiast Generali OFE wspieto sie o dwa miejsca, poprawiajgc
0 jeden stopien ocene w perspektywie roczne;j.

Ranking funduszy emerytalnych (maj 2026) © analizy’
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

maj | of2m | o36m 12m |  36m
1 PKO BP Bankowy OFE 7.7% 41,4% 132,8% @) [ 1)
2  OFEPZU "Ziota Jesien" 6,3% 38,1% 123,3% (s IeD) (5 |
3 OFE Pocztylion 7.4% 36,1% 1201% @0 [ ]
4 MationaleNederlanden OFE 6,9% 35,5% 119,8% a[mﬂ] a@ﬂ
5 Vienna OFE 6.7% 34,4% 116,3% @@ Q)
6 Generali OFE 6.8% 33,7% 1181% €0 1 )
7 Allianz Polska OFE 6.2% 34,3% 1178% @ @6
8 UNIQA OFE 6.3% 33,6% 1126% @1 @G

Zradto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Aktywa OFE w ubiegtym miesigcu powiekszyty sie o 20,1 mld ztotych, czyli o 6,3% i wyniosty
na koniec maja 338,43 mld ziotych. Jest to kolejny rekord wszech czasow.

W maju 2026 r. aktywa

Ponownie na niekorzy$¢ OFE zadziatat ,suwak”, czyli mechanizm nakazujgcy przekazywanie otwartych funduszy
czesci skladek przysztych emerytow do ZUS-u na 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnych wzrosty
emerytalnego. W maju OFE przekazaty do ZUS-u 1,33 mld zlotych, podczas gdy otrzymaty zen 0 6,3% do 338,4 mld zt
skfadki w wysokosci niespetna 420 min zi.

Aktywa OFE wzrosty w maju o 6,3% @ analizy"”
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2026-04-30 2026-05-31
Fundusze emerytalne OFE dynamika
min PLN | struktura min PLN struktura
MNationaleNederlanden OFE 87 954 27.6% 93 843 27.7% 6,7%
Allianz Polska OFE 79 949 251% 84 585 25,0% 5,8%
OFE PZU "Ztota Jesien" 42673 13,4% 45 208 13.4% 5,9%
Generali OFE 40 458 12,7% 43 071 12,7% 6,5%
Vienna OFE 27 000 8,5% 28716 8,5% 6,4%
UNIGA OFE 19626 6.2% 20 800 6,1% 6,0%
PKO BP Bankowy OFE 15 165 4.8% 16 287 4.8% 7.4%
OFE Pocztylion 5532 1,7% 5924 1,8% 7.1%
Razem 318 356 100% 338 434 100% 6,3%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl
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Najbardziej w maju wzrosty aktywa PKO BP Bankowego OFE (o 7,4%), a takze OFE

Pocztylion (7,1%) oraz Nationale-Nederlanden OFE (6,7%). Udziat lidera rynku znowu

minimalnie (o 0,1 pkt proc.) wzrést do 27,7%, podobnie jak najmniejszego OFE Pocztylion (do I GTE
1,8%), podczas gdy udziat Allianz Polska OFE znow minimalnie spadt — do 25,0%. Taki sam laba Copodarcas
utamek tortu stracito Uniga OFE. Towarzystw Emerytalnych

Komentarz IGTE

— Na warszawskim parkiecie nadal trwa dobra passa. W wyniku trafnych decyzji
zarzgdzajgcych, szczegdlnie mocno korzystajag z niej cztonkowie OFE. Zwrot z ich inwestycji w
ciggu ostatnich trzech lat wynosi 120,2%, od poczatku tego roku 17,2%, a w samym maju 6,8%
— komentuje Matgorzata Rusewicz, prezeska lzby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych.

— Hossa to dobry czas, by rozmawia¢ o tym, czy regulacje dotyczgce polityki inwestycyjnej
funduszy emerytalnych przystajg do aktualnych warunkdéw i wyzwan rynkowych. Podkreslamy,
ze istnieje uzasadniona potrzeba zwigekszenia elastycznosci mozliwosci inwestycyjnych OFE,
co otworzy sposobno$¢ korzystniejszej alokacji aktywow i szerszej ich dywersyfikacji — dodaje
Matgorzata Rusewicz.

— Dzieki temu, zaréwno przy pozytywnej, jak i negatywnej koniunkturze, zarzadzajgcy bedg
mogli petniej dbac o interes cztonkéw OFE. Pewne wazne zmiany w tym zakresie proponuje
projekt ustawy o rozwoju funduszy inwestycyjnych, natomiast nie adresuje wszystkich trudnosci,
Z ktérymi mierzg sie zarzgdzajgcy. W dialogu z regulatorem takze dla tych nieujetych w
projekcie wyzwan powinnismy znalez¢ odpowiednie rozwigzania — postuluje prezeska IGTE.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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