FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(kwiecien 2026) IZ11A

Po marcowej przecenie aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty w kwietniu o 7,5 mid
zt, do 455,8 mid zi. Kluczowy byt rekordowy wynik zarzadzania, ktéry siegnat 7,7 mid
zt. Rynek wspart tez dodatni bilans sprzedazy, a najwiekszym beneficjentem odbicia
byly fundusze akcyjne i PPK.

Kwiecien przynidst wyrazne Miesieczna wartosé aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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W skali roku aktywa byly
wyzsze o0 87,8 mid zt, czyli o
23,9 proc. Od konca 2025 r. rynek urdst natomiast o 20,7 mld zt, czyli o niespetna 5 proc.

Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TF oraz danych IZFiA

Za kwietniowe odbicie odpowiadat przede wszystkim segment rynku kapitatowego. Jego aktywa
wzrosty z 325,2 do 336,0 mid zt, a wiec o 10,8 mid zt. W tym samym czasie aktywa funduszy
zdefiniowanej daty PPK zwiekszyly sie z 42,0 do 44,3 mld zt. Wzrost catego rynku ograniczat
natomiast segment rynku niepublicznego, ktérego aktywa obnizyty sie z 81,0 do 75,4 mid zt.

Najwazniejszym zrédtem kwietniowego wzrostu byt wynik zarzadzania funduszy. Wedtug
szacunkow Analizy.pl wyniost on ok. 7,7 mid zt i byt najwyzszy w historii. Dotychczasowy
rekord pochodzit z listopada 2022 r., gdy wynik zarzgdzania siegngt ok. 7,1 mid zt. Bardzo
zblizony rezultat fundusze wypracowaty takze w grudniu 2016 r. - rowniez ok. 7,1 mid zt.

Tak dobry wynik byt przede wszystkim efektem szerokiego odbicia na rynkach akcji po marcowe;j
korekcie. W kwietniu dodatnig stope zwrotu wypracowato ponad 90 proc. analizowanych
funduszy, a najmocniej zyskaly strategie akcyjne powigzane z technologig, Al, potprzewodnikami,
USA, Azjg i rynkami wschodzgcymi. MSCI Asia ex-Japan wzrést o 16,3 proc., MSCI Emerging
Markets o 14,7 proc., S&P 500 o ok. 10 proc., a Nasdaq o ok. 15 proc.

Kwietniowy wzrost aktywow wspieraty tez sami klienci. Saldo wptat i wyptat wyniosto ok. +1,8
mld zt. Po bardzo stabym marcu, kiedy bilans sprzedazy byt ujemny i siegnat ok. -6 mld zi, czes¢
klientow wrdcita do inwestowania. Do funduszy detalicznych trafito netto ok. 1,2 mid zt, a do
funduszy PPK ponad 0,7 mid zt.

Najwiekszym beneficjentem kwietniowego odbicia byly fundusze akcyjne. Ich aktywa wzrosty z
49,9 mid zt do 54,2 mld zt, czyli o 8,7 proc. Udziat tej grupy w rynku zwiekszyt sie z 11,1 do 11,9
proc. To bezposrednio odzwierciedla rewelacyjne stopy zwrotu. Fundusze akcji globalnych
rynkéw wschodzgcych zarobity w kwietniu srednio 12,1 proc., fundusze akcji globalnych rynkéw
rozwinietych 10,6 proc., akcji amerykanskich 10,5 proc., a akcji azjatyckich bez Japonii 10,2 proc.
Polskie akcje rowniez byty na plusie, ale ich wyniki byty skromniejsze niz w przypadku strategii
zagranicznych z wiekszg ekspozycjg na technologie i potprzewodniki.
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Na GPW WIG wzrést w kwietniu o 5 proc., WIG20TR o 4,5 proc., sWIG80TR o 3,7 proc., a
mWIG40TR o 6,9 proc. Fundusze akcji polskich matych i srednich spotek zyskaty srednio 6,4

proc., a fundusze akcji polskich uniwersalne 5,6 proc. I Z ﬁA

Ciekawa byta tez struktura sprzedazy. Tym razem liderem nie byly fundusze dtuzne, ktore przez
wiele miesiecy dominowaty w naptywach, lecz wtasnie fundusze akcyjne. Pozyskaty ponad 0,66
mld zt nowego kapitatu, z czego ponad dwie trzecie trafito do strategii inwestujgcych na rynkach
zagranicznych. Fundusze akgcji polskich przyciagnety ok. 0,2 mid zt.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
mar 26 kwi 26 mies. mar 26 kwi 26
absolutnej stopy zwrotu 7636 7758 1.6% 1.7% 1.7%
akcji 49 873 54 216 8.7% 11,1% 11,8%
aktywow niepublicznych 72 431 71 513 -1.3% 16.2% 15,7%
diuzne 213 460 214770 0,6% 47,6% 47,1%
diuzne PLN 197 026 198 189 0,6% 44,0% 43,5%
krotkoterminowe skarbowe 58 289 58 849 1.0% 13.0% 12,.8%
krotkoterminowe uniwersalne 72 397 72 238 -0,2% 16,1% 15,9%
skarbowe 33 287 33988 2,1% 7,4% 7,5%
uniwersalne 8161 8211 0.6% 1.8% 1.8%
korporacyjne 19937 19 894 -0.2% 4.4% 4,4%
pozostate 4 955 5007 1,1% 1,1% 1,1%
diuzne zagraniczne 16 435 16 582 0.9% 3.7% 3,6%
mieszane 54 371 54 944 1,1% 12,1% 12,1%
nieruchomosci 134 28 -78,8% 0,0% 0,0%
rynku kryptowalut 80 90 13,6% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3372 3 395 0.7% 0.8% 0.7%
wierzytelnosci 4899 4715 -3.7% 1.1% 1,0%
zdefiniowanej daty PPK 42 035 44 332 5,5% 9,4% 9,7%
razem 448 289 455763 1,7% 100,0% 100,0%

Zrédio: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Fundusze dluzne zakonczyty miesigc z bilansem sprzedazy bliskim zera. Wewnatrz tej grupy
wida¢ bylo jednak duze przesunigcia. Fundusze obligacji skarbowych, dtugo- i
krotkoterminowych, pozyskaty tacznie ok. 0,64 mld zt, ale fundusze obligacji uniwersalnych i
korporacyjnych notowaly przewage wyptat. Mimo to fundusze dtuzne pozostajg najwiekszag
czescig rynku. Na koniec kwietnia miaty 214,8 mld zt aktywoéw, czyli 47,1 proc. catego rynku. W
ujeciu miesiecznym ich aktywa wzrosty jednak tylko o 0,6 proc.

Wyniki funduszy dtuznych byty dodatnie, ale znacznie mniej spektakularne niz w przypadku akgji.
Indeks TBSP wzrést w kwietniu o 0,64 proc., a fundusze dituzne polskie konczyty miesigc
niewielkimi plusami. Srednio fundusze dituzne polskie uniwersalne i skarbowe zarobity po 1,0
proc., korporacyjne 0,8 proc., krétkoterminowe uniwersalne 0,7 proc., a krotkoterminowe
skarbowe 0,5 proc.

Najlepiej w kwietniu wypadly fundusze dtuzne skarbowe, ktorych aktywa wzrosty o 2,1 proc.,
do 34,0 mld zt. Krétkoterminowe skarbowe zwiekszyty aktywa o 1,0 proc., do 58,8 mid zt. Lekkie
spadki zanotowaty natomiast fundusze krétkoterminowe uniwersalne oraz korporacyjne.

Bardzo dobry miesigc miaty fundusze zdefiniowanej daty PPK. Ich aktywa wzrosty o 5,5 proc.,
do 44,3 mlid zt. Udziat PPK w catym rynku zwigkszyt sie z 9,4 do 9,7 proc. Wzrost aktywéw PPK
byt potgczeniem dodatnich wynikdéw zarzgdzania i regularnych wptat. W kwietniu bilans sprzedazy
funduszy PPK przekroczyt 0,7 mlid zt, a dodatkowym wsparciem byly rekordowe wptaty powitalne
na konta uczestnikéw.

Najwiekszym graczem w PPK pozostaje PKO TFI z aktywami na poziomie 15,5 mid zt. Kolejne
miejsca zajmujg TFI PZU z 11,1 mld zt, TFI Allianz Polska z 4,4 mid zt, Goldman Sachs TFl z 3,5
mld zt oraz Pekao TFIl z 2,9 mid zi.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Kwiecien 2026*
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*Dane wytacznie dla TFIl, bez PTE 1 TU
Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Aktywa funduszy mieszanych wzrosty w kwietniu o 1,1 proc., do 54,9 mld zt. Ich udziat w rynku
wynioést 12,1 proc. Fundusze mieszane miaty tez dodatni bilans sprzedazy, siegajgcy ok. 0,4 mid
zt. Czes¢ tej sprzedazy to efekt regularnych wptat w ramach programéw emerytalnych i
oszczednosciowych.

Stabiej wygladaty fundusze aktywow niepublicznych. Ich aktywa spadty o 1,3 proc., do 71,5
mid zt, a udziat w rynku obnizyt sie z 16,2 do 15,7 proc. Spadek zanotowaty takze fundusze
wierzytelnosci, ktorych aktywa zmniejszyty sie o 3,7 proc., do 4,7 mid zt.

W mniejszych segmentach najwyzszg dynamike ponownie pokazaty fundusze rynku
kryptowalut. Ich aktywa wzrosty o 13,6 proc., ale wcigz wynoszg zaledwie 90 min zi, wiec nie
majg istotnego wptywu na obraz catego rynku.

Fundusze surowcowe zakonczyly kwiecien niewielkim wzrostem aktywow - o 0,7 proc., do 3,4
mid zt. Byt to jednak efekt dwoch przeciwnych tendencji. Aktywa funduszy metali szlachetnych
zwiekszyty sie 0 52 min zl, czyli o 3,1 proc., do 1,74 mld zt. Spadek zanotowaty natomiast
pozostate fundusze surowcowe, ktérych aktywa obnizyty sie o0 28,9 min zt, czyli o 1,7 proc., do
1,66 mid z. To moze zaskakiwaC na tle szerokiego wzrostu cen surowcow i stabszego
zachowania cen metali szlachetnych.

Szeroki Bloomberg Commodity Total Return Index zyskat 4,2 proc., gtéwnie dzieki energii i
metalom przemystowym. Zioto potaniato o 0,7 proc., srebro o 1,6 proc., a fundusze metali
szlachetnych i spotek z tego sektora znalazty sie pod kreskg po wczesniejszym bardzo mocnym
rajdzie. Na plusie byly natomiast fundusze multisurowcowe. To oznacza, ze funduszom metali
szlachetnych sprzyjaly w kwietniu naptywy nowych srodkéw (57 min z), a funduszom
multisurowcowym wrecz przeciwnie (-55 min zt).
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Wartos¢ aktywéw netto funduszy (min PLN)*. Kwiecien 2026
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Zrédfo: Analizy.p! na podstawie raportéw TF/ oraz danych IZFiA

*Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

Wsroéd TFI najwieksze aktywa na rynku kapitatowym utrzymuje PKO TFIl. Na koniec kwietnia
wynosity one 83,0 mid zt. Kolejne miejsca zajmowaly Goldman Sachs TFl z 46,3 mid zi, Pekao
TFl z 43,9 mid zt, TFI PZU z 41,6 mid zt oraz Erste TFl z 31,4 mld zi. Na rynku niepublicznym
liderem pozostaje PFR TFI z aktywami na poziomie 20,5 mid zt. Za nim plasuja sie Ipopema TFI
z 17,1 mid zt.

W ujeciu nominalnym najmocniej wzrosty aktywa najwiekszych podmiotéw. Liderem byto PKO
TFI, ktére powiekszyto aktywa o 2,1 mid zt, do 83,7 mlid zt. Mocne wzrosty zanotowaty tez TFI
PZU (+1,4 mid zt, do 54,3 mid z}), Goldman Sachs TFI (+1,4 mid zi, do 46,3 mid zt). Po przeciwnej
stronie znalazly sie przede wszystkim Caspar TFI, ktérego aktywa spadty o 1,1 mid zt, oraz
Ipopema TFl, ze spadkiem o 0,9 mld zt. W ujeciu procentowym najwyzszg dodatnig dynamike
odnotowaty Michael / Strom TFI (+14,3 proc.), Opoka TFI (+10,3 proc.) oraz Skarbiec TFI (+8,9
proc.). Co ciekawe, Skarbiec TFl znalazto sie w kwietniu ws$réd podmiotéw z najwyzszg
przewagg wyptat, z saldem sprzedazy ok. -102 min zt, a mimo to jego aktywa wzrosty o 327 min
zt, do niemal 4,0 mld zt. To oznacza, ze o zmianie WAN zdecydowat przede wszystkim wynik
inwestycyjny. Szczegodlne znaczenie miat Skarbiec Spétek Wzrostowych, ktory w kwietniu
zarobit 32,1 proc. i przy aktywach bliskich 1,1 mld zt istotnie wptynat na tgczny wynik TFI.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.
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22/431-82-97
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:biznes@analizy.pl
mailto:marketing@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

