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Wyniki OFE lepsze niz indekséw z GPW, rekordowe aktywa po kwietniu

Kwiecien 2026 r. przyniost wyrazne odbicie na globalnych rynkach akcji — od GPW,
przez Frankfurt, po Wall Street. Wzrosty napedzaly przede wszystkim dobre wyniki
spotek, sita bankow i technologii oraz powroét apetytu na ryzyko, choé¢ inwestorzy

@ analizy”

IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

musieli jednoczesnie mierzy¢ sie z realizacjg zyskéw, drozejaca ropa, napieciami
geopolitycznymi i obawami o inflacje. OFE zyskaly wiecej niz WIG i WIG20, a aktywa
po miesigcu przerwy pobity kolejny rekord.
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realizacja zyskéw, szczegolnie widoczna w ostatnich sesjach kwietnia. Stgd obraz miesigca byt

pozytywny, ale koncéwka byta juz stabsza i bardziej selektywna.

W Europie DAX wzrést o ok. 7,1%, a STOXX Europe 600 o ok. 5,6%, czyli mocniej niz GPW
i z bardzo mocnym odbiciem po wczesniejszej nerwowosci. Wzrosty wspieraty wyniki spoétek,
popyt na europejskie cykliczne sektory oraz narracja o wiekszych wydatkach fiskalnych
i przemystowo-obronnych w Europie, ale hamulcem byly ceny energii i obawy inflacyjne:
w kwietniu inflacja w strefie euro wzrosta do 3%, gtéwnie przez wzrost cen energii zwigzany
z napieciami wokot Iranu, a PKB strefy euro w | kw. urést tylko o 0,1%.

Najsilniejszy byt jednak S&P 500, ktéry wspiat sie o 10,4%, co oznaczato najlepszy miesiac
indeksu od 2020 r. W USA wzrostami sterowaty przede wszystkim wyniki spotek, szczegdlnie
technologii, Al i potprzewodnikdw; mocno pomogty m.in. Alphabet i szerzej sektor komunikaciji
oraz IT. Spadkowe epizody braty sie z tych samych czynnikéw ryzyka, ktére cigzyty Europie:
skoki cen ropy, napiecia geopolityczne i obawy, ze drozsza energia utrudni bankom centralnym
tagodzenie polityki. Mimo tego kwiecien zakonczyt sie globalnie przewagag ,risk-on”: lepsze zyski
firm przewazyty nad ropa, inflacjg i realizacjg zyskow.

Wyniki OFE

W kwietniu OFE zyskaty srednio 5,2%

Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecien 2026) g analizy”
fundusz ‘ 1 mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. | 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. | 60 mies. ‘ 120 mies. ‘ YTD
PKO BP Bankowy OFE 5,8% 4,8% 17,3%  34,6% 53,9% 113,2% 1345% 1974% 119%
OFE PZU "Ziota Jesien" 5,5% 3,7% 15,4%  33,2% 53,9% 106,5% 1222% 193,6% 10,4%
OFE Pocztylien 5,5% 3,5% 14,9%  29,2% 50,2% 103,2% 122,5% 187,7% 9,5%
Nationale-Nederlanden OFE 5,4% 3,5% 15,0%  29,6% 49,5% 102,8% 1166% 181,8% 98%
Srednia FE EMP 5,2% 3,4% 150%  30,1% 50,0% 103,7% 122,1% 184,4% 9,7%
Vienna OFE 5,0% 3,1% 14,6%  28,6% 475% 100,8% 1164% 1740% 92%
Allianz Polska OFE 4,9% 3,5% 15,4%  29,4% 48,9% 102,2% 130,1% 188,2% 97%
Generali OFE 4,8% 2,6% 135%  28,1% 48,2% 101,9% 1198% 1783% 87%
UNIQA OFE 4,7% 2,7% 141%  28,7% 48,2% 97,1% 1148% 1682% 88%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl

W kwietniu 2026
roku OFE zyskaty
Srednio 5,2%

Dla wynikow zarzgdzania osigganych przez fundusze emerytalne najwieksze znaczenie majg
jednak notowania z GPW, gdyz przeszto 80% aktywéw OFE majg ulokowane w akcjach
krajowych spotek. W kwietniu OFE zyskaty srednio 5,2%, czyli 15,65 miliarda ztotych.
Z pieciomiliardowa nawigzka odrobily zatem marcowe straty. W perspektywie rocznej
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stopa zwrotu przekroczyta juz 30%, a w horyzoncie trzech i wiecej lat zyski sa ponad 100-

procentowe. I GT’ -
Wszystkie OFE odnotowaty mocno dodatnie wyniki zarzadzania i wyprzedzity WIG20, a tylko L -
dwa daty sie (nieznacznie) pokona¢ szerokiemu WIG-owi. Najlepiej poradzity sobie PKO BP lzba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

Bankowy OFE, OFE PZU ,Ztota Jesien” oraz OFE Pocztylion, ktore zyskaty odpowiednio
5,8% oraz po 5,5%. Stosunkowo najstabsze zyski procentowo odnotowalty UNIQA OFE
i Generali OFE, ktore i tak zarobity jednak 4,7% oraz 4,8%.

Ranking OFE

W kwietniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) nie zmienita sie kolejnos¢ ani punktacja na podium. Na
pozycji lidera utrzymat sie PKO BP Bankowy OFE, ponownie ex aequo z OFE PZU ,Zlota
Jesien”, ktore to fundusze jako jedyne otrzymaty dwie najwyzsze noty: 5a. Na trzecim miejscu
znalazt sie ponownie Nationale-Nederlanden OFE, ktory wyprzedzit Allianz Polska OFE. Ten
ostatni poprawit o jedno oczko note w horyzoncie trzyletnim. Wieksze przetasowania nastgpity
w dolnej czesci tabeli, gdzie Vienna OFE i OFE Pocztylion wysforowaly sie przed Unike

i Generali.
Ranking funduszy emerytalnych (kwiecien 2026) © analizy”
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu -

kwiecien | ol2m ‘ o36m 12m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 5,8% 34,6% 1132% @) [ 1
2 OFE PZU "Ziota Jesier” 5.5% 33,2% 1065% @@ @
3 Nationale-Nederlanden OFE 5,4% 29,6% 102,8% O[Z@ e(@
4 Allianz Polska OFE 4,9% 29,4% 1022% € G
5  Vienna OFE 5,0% 28,6% 100,8% e[_'{z_{-i] e@
6 OFE Pocztylion 5,5% 29,2% 103,2% (2 &N O
7 UNIQA OFE 4,7% 28,7% 97.1% @ Q@
8  Generali OFE 4,8% 28,1% 101,9% @G @

Zradto: Analizy pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Po styczniowym i lutowym rekordach w aktywach OFE w marcu nastgpit niewielki regres. . .
Kwiecien natomiast przyniost nowe szczyty. Aktywa OFE w ubiegtym miesigcu powiekszyty sie W kwietniu 2026 r.
o 14,65 mld zlotych, czyli 0 4,8% i wyniosty na koniec kwietnia 318,36 mld ztotych. To o ponad aktywa otwartych

3,3 mld ztotych wiecej niz na koniec lutego. funduszy emerytalnych

Ponownie na niekorzy$¢ OFE zadziatat ,suwak”, czyli mechanizm nakazujgcy przekazywanie wzrosty o 4,8% do
czesci sktadek przysztych emerytow do ZUS-u na 10 lat przed osiggnieciem wieku 318,4 mid zt
emerytalnego. W kwietniu OFE przekazaty do ZUS-u 1,26 mld ztotych, podczas gdy otrzymaty

zenh sktadki w wysokosci niespetna 480 min zt.

Aktywa OFE wzrosty w kwietniu 0 4,8% @ analizy®

Wartosc¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE
Fundusze emerytalne OFE 2026 0331 20260430 dynamika

min PLN | struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 83658 27,5% 87 954 27,6% 51%
Allianz Polska OFE 76 499 25,2% 79 949 251% 4,5%
OFE PZU "Ztota Jesien” 40 591 13,4% 42 673 13,4% 51%
Generali OFE 38 708 12,7% 40 458 12,7% 4,5%
ienna OFE 25 804 8,5% 27 000 8,5% 4,6%
UNIGA OFE 18 803 6.2% 19 626 6,2% 4,4%
PKO BP Bankowy OFE 14 379 4,7% 15165 4,8% 5,5%
OFE Pocztylion 5260 1,7% 5532 1,7% 5,2%
Razem 303 701 100% 318 356 100% 4,8%

Zradto: FUNDenline FE, Analizy.pl
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Najbardziej w kwietniu wzrosty aktywa PKO BP Bankowego OFE (o 5,5%), a takze OFE

Pocztylion (5,2%) oraz Nationale-Nederlanden OFE i OFE PZU ,,Zlota Jesien” — po 5,1%.

Udziat lidera rynku minimalnie (o 0,1 pkt proc.) wzrést do 27,6%, podobnie jak PKO BP I GTE
Bankowego OFE do 4,8%, podczas gdy udziat Allianz Polska OFE tak samo minimalnie spadt laba Copodarcas

do 25,1%. Nie zagrozito to jego pozycji wicelidera rynku. Towarzystw Emerytalnych

Komentarz IGTE

— Fundusze emerytalne korzystajg z dobrej koniunktury rynkowej i dodatkowo dzieki
konkretnym decyzjom zarzgdzajgcych przynoszg swoim cztonkom wysokie stopy zwrotu —
30,1% w ciggu ostatniego roku, 50% w ciggu ostatnich 2 lat i 103,7% w ciggu ostatnich 3 lat.
Obecnie konsultowana spofecznie jest ustawa zaktadajgca m.in. rozszerzenie mozliwosci
inwestycyjnych OFE o rynek prywatny. To dobry moment do merytorycznej refleksji nad
ksztaftem dopuszczalnej prawnie polityki inwestycyjnej funduszy emerytalnych — komentuje
Matgorzata Rusewicz, prezeska Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych. — Dostosowanie
jej do wspotczesnych uwarunkowan rynku kapitatowego, poprzez zwiekszenie elastycznosci i
mozliwej dywersyfikacji, sprzyjac¢ powinno poprawie efektywnosci funduszy — zaréwno w czasie
koniunktury, jak i dekoniunktury rynkowej. Na znalezieniu i wdrozeniu odpowiednich rozwigzan
Skorzystajg nie tylko przyszli emeryci, ale i gospodarka — dodaje Matgorzata Rusewicz.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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