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oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(marzec 2026) IZ A

Marzec przyniést wyrazne ostabienie koniunktury na krajowym rynku funduszy
inwestycyjnych. Na koniec miesigca wartos¢ zgromadzonych w nich aktywow
wyniosta 448,3 mld zi, czyli o 14,6 mld zt mniej niz miesiagc wczesniej. Oznacza to
spadek o 3,2% m/m. Od poczatku roku aktywa funduszy pozostajg jednak nadal o 13,2
mld zt wyzsze niz na koniec 2025 r.
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wyniosta 448,3 mld zt i byta o 14,6 mld zt nizsza niz miesigc wczesniej. Oznacza to spadek o
3,2% m/m. W ujeciu nominalnym (po wytgczeniu marca 2025 kiedy statystyki obnizyto
jednorazowe umorzenie certyfikatéw jednego FIZAN zarzgdzanego przez Ipopema TFI| warte 36
mld zt) byt to najwiekszy nominalny spadek aktywéw od pandemicznego marca 2020 r. (-29,6
mld zi).

Najwiekszy wktad w marcowy spadek aktywdéw miat segment rynku kapitatowego. Wartosé
zgromadzonych tam $rodkéw obnizyta sie z 341,6 do 325,2 mid zt, czyli 0 16,4 mid zt. Segment
rynku niepublicznego zwiekszyt natomiast aktywa z 78,7 do 81 mid zt, czesciowo amortyzujgc
spadek catego rynku. Z kolei aktywa funduszy zdefiniowanej daty PPK zmniejszyty sie z 42,6 do
42,0 mid zi.

Marcowi nie sprzyjato otoczenie rynkowe. Po ataku USA i Izraela na Iran inwestorzy zaczeli
wycenia¢ ryzyko diuzszego szoku podazowego na rynku energii. Przetozyto sie to na wzrost cen
surowcow energetycznych, nasilenie oczekiwan inflacyjnych i rewizje $ciezki stop procentowych.
W takich warunkach wiekszos¢ klas aktywow znalazia sie pod presjg, a na plusie zakonczyto
miesigc tylko 5% funduszy. Szacowany wynik zarzadzania obnizyt w marcu stan aktywdéw o ok.
10,7 mid zt, a saldo wptat i wyptat byto ujemne i wyniosto -6,2 mid zt.

Najwiekszym segmentem rynku pozostaty fundusze dtuzne i to wtasnie one najmocniej cigzyty
statystykom catej branzy. W marcu ich aktywa spadty z 223,8 do 213,5 mid zi, czyli 0 10,3 mid
zt. Udziat tej grupy w catym rynku obnizyt sie z 48,3% do 47,6%, cho¢ nadal oznacza to, ze niemal
potowa aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych pozostaje ulokowana w rozwigzaniach
dtuznych.
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Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lut 26 mar 26 mies. lut 26 mar 26

absolutnej stopy zwrotu 7 800 7636 -2,1% 1.7% 1.7%
akgiji 53 438 49 873 -6,7% 11,5% 11,1%
aktywow niepublicznych 69 650 72 431 4,0% 15,0% 16,2%
diuzne 223758 213 460 -4,6% 48,3% 47,6%
diuzne PLN 206 940 197 026 -4,8% 44, 7% 44,0%
krétkoterminowe skarbowe 60 954 58 289 -4.4% 13,2% 13,0%
krétkoterminowe uniwersalne 76 210 72279 -5,2% 16,5% 16,1%
skarbowe 35158 33 287 -5,3% 7.6% 7.4%
uniwersalne 8707 8161 -6,3% 1,9% 1,8%
korporacyjne 20990 20 054 -4,5% 4,5% 4,5%
pozostate 4918 4 955 0.7% 1.1% 1.1%
diuzne zagraniczne 16 818 16 435 -2,3% 3.6% 3.7%
mieszane 56 778 54 371 -4,2% 12,3% 12,1%
nieruchomosci 133 134 0,6% 0,0% 0,0%
rynku kryptowalut 68 80 16,4% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3 504 3372 -3,8% 0.8% 0,8%
wierzytelnosci 5170 4 899 -5,2% 1,1% 1.1%
zdefiniowanej daty PPK 42 602 42 035 -1,3% 9,2% 9,4%
razem 462 902 448 289 -3,2% 100,0% 100,0%

Zrédilo: Analizy,p! na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Spadek w obrebie segmentu byt szeroki. Aktywa funduszy dtuznych polskich zmniejszyty sie o
9,9 mld z}, do 197,0 mld z, a funduszy dtuznych zagranicznych o 0,4 mid zt, do 16,4 mid zi.
Wsréd rozwigzan krajowych najmocniej kurczyly sie najwieksze grupy: krétkoterminowe
uniwersalne (-3,9 mid zt), krétkoterminowe skarbowe (-2,7 mid zt) i skarbowe (-1,9 mid zt).
Marcowe cofnigcie aktywow funduszy dtuznych byto konsekwencjg zaréwno stabszych wynikow,
jak i bardzo wyraznego pogorszenia sprzedazy. Z tej grupy klienci wyptacili fgcznie 6,7 mid zt, w
tym 5,2 mid zt z funduszy obligacji krotkoterminowych. Byt to czwarty najgorszy miesigc w historii
tej kategorii pod wzgledem przeptywow.

Stabszy miesigc zanotowaly takze fundusze mieszane i akcyjne. Aktywa funduszy mieszanych
obnizyty sie z 56,8 do 54,4 mld zt, czyli 0 4,2% m/m. Fundusze akcyjne zmniejszyly aktywa z
53,4 do 49,9 mld zl, co oznacza spadek 0 6,7% m/m. O ile w lutym segmenty te korzystaty jeszcze
z relatywnie dobrego otoczenia rynkowego i wcigz dodatnich przeptywow, o tyle w marcu nie
miaty juz wyraznego wsparcia ani ze strony wynikow, ani sprzedazy. W catym rynku dodatnig
stope zwrotu wypracowata srednio tylko jedna grupa funduszy (dtuzne USA uniwersalne).

Wsréd mniejszych segmentdw najwyzszg dynamike ponownie odnotowaty fundusze rynku
kryptowalut, ktérych aktywa wzrosty z 68 do 80 min zi, czyli 0 16 % m/m. To jednak nadal
marginalna czes¢ catego rynku. W segmencie funduszy rynku surowcow aktywa obnizyly sie z
3,50 do 3,37 mid z, czyli o 3,8% m/m. Byto to spdjne z marcowym rozwarstwieniem wynikéw w
obrebie tej grupy: szerokie strategie surowcowe przyciggaty kapitat, ale fundusze metali
szlachetnych byly pod presjg stabszych stop zwrotu i przewagi umorzen. Segment funduszy
absolutnej stopy zwrotu zmniejszyt aktywa z 7,80 do 7,64 mid z, czyli o 2,1% m/m.
Jednoczesnie fundusze aktywow niepublicznych zwiekszyly aktywa z 69,7 do 72,4 mid zt, co
przetozyto sie na wzrost ich udziatu w rynku z 15,0% do 16,2%.

Relatywnie stabilnie zachowaly sie fundusze zdefiniowanej daty PPK. W marcu ich aktywa
zmniejszyly sie 0 0,6 mid zt, do 42,0 mld zt, co oznacza spadek o0 1,3% m/m. Mimo to udziat PPK
w catym rynku wzrést z 9,2% do 9,4%, poniewaz caty rynek kurczyt sie szybciej niz ten segment.
Warto doda¢, ze pod wzgledem sprzedazy marzec byt dla PPK bardzo mocny. Fundusze
zdefiniowanej daty pozyskaty ponad 1,2 mld zt Swiezego kapitatu, czemu sprzyjata m.in. coroczna
dopfata z Funduszu Pracy. W czesci rynku PPK obstugiwanej przez TFI liderem pozostaje PKO
TFI z aktywami rzedu 14,7 mid zt, a drugg pozycje zajmuje PZU TFl z 10,5 mid zt.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Marzec 2026*
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*Dane wytacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrodio: Analizy.pl na podstawie raportow TF|

Jesli spojrze¢ na rynek przez pryzmat samych towarzystw, ukfad sit w segmencie rynku
kapitatowego nie ulegt zmianie. Na koniec marca najwiecej aktywéw miato tam PKO TFI — 80,9
mld zt. Kolejne miejsca zajety Goldman Sachs TFI z aktywami o wartosci 44,9 mld zt oraz Pekao
TFIl z 43,1 mid zt. Tuz za podium znalazty sie TFI PZU (40,2 mld zt) i Santander TFI (30,6 mid
zl). Na rynku niepublicznym liderem pozostato PFR TFI z aktywami o wartosci 20,5 mid zt. Drugg
pozycje zajmowata Ipopema TFI (17,9 mld zt), a trzecig Forum TFI (13,0 mid z}).

Wartos¢ aktywéw netto funduszy (min PLN)*. Marzec 2026
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Zrédito: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFIA

"Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostale fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

W ujeciu nominalnym najmocniej spadty aktywa najwiekszych podmiotéw, w tym PKO TFI (-5,5
mid zt), Santander TFI (-2,6 mid zt) i Goldman Sachs TFI (-1,5 mld zt). Po dodatniej stronie
wyroznity sie natomiast przede wszystkim Ipopema TFI (+1,8 mid zt) oraz PFR TFI (+0,8 mid
zl), co byto zwigzane z relatywnie dobrym zachowaniem segmentu rynku niepublicznego. W
ujeciu procentowym najwyzszg dodatnig dynamike odnotowaty Ipopema TFI (+9,1% m/m), TYR
TFI1 (+7,9%) oraz Michael / Strom TFI (+7,4%).

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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