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Rekord wszech czasow GPW w gore, choé¢ Rankingi, aktywa

po raz drugi: wolniej: i globalne tto:

aktywa OFE na WIG i WIG20 w gdre, liderzy OFE, zmiany
historycznie wysokich MiS-e z niewielkimi aktywow oraz poréwnanie
poziomach spadkami. Nowy rekord z gietdami zagranicznymi
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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa OFE w gore, jest nowy rekord

Po styczniowym rekordzie aktywow w otwartych funduszach emerytalnych luty
przyniést poprawe tego wyniku. Cho¢ wzrosty na GPW nie byly tak dynamiczne, jak
w pierwszym miesigcu roku, to WIG zdobyt nowy szczyt, a europejskie indeksy

radzity sobie bardzo dobrze w poréwnaniu z Wall Street.
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Luty warszawska gietda moze zapisa¢ sobie summa summarum na plus, choé¢ wzrosty na WIG-
u i WIG-u20 nie byly tak spektakularne, jak w styczniu, a indeksy matych i srednich spoétek

zanotowaty niewielkie spadki.

Przypomnijmy  jednak, ze
pierwszy miesigc biezgcego
roku przynioést WIG-owi wzrost
o 6,5%, za$ indeks blue
chipébw poszedt wgore o
5,5%.

W lutym WIG ponownie zdobyt
szczyt wszech czasow,
pokonujgc intradayowo 4
lutego 128 tysiecy punktow,
natomiast na zamknieciu ses;ji
najwyzej znalazt sie 25 lutego,
przekraczajgc 127,7 tys. pkt.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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WIG20 wyraznie pokonat poziom 3400 punktéw, do ktérego zblizyt sie w styczniu. Ostatecznie
w lutym WIG zyskat niemal 1,6%, WIG20 poszedt w gore o 2,4%, mWIG40 stracit 0,5%, a

sWIG80 - 1,3%.

Wiekszos¢ zachodnioeuropejskich gietd w lutym rosta: indeks 50 najwiekszych spotek ze
Starego Kontynentu zyskat 3,2%, czyli wiecej niz w styczniu, niemiecki DAX urést o 3%
natomiast francuski CAC40 poszedt w goére o 5,6%. Brytyjski FTSE zyskat 2,2%, nieco mnie;j

niz w styczniu.

Za oceanem, mimo doskonatych wynikéw Nvidii, S&P 500 i Nasdaq zaliczyty spadki,
odpowiednio 0 0,9% i 3,4%. Pomogta w nich nieco decyzja Sgdu Najwyzszego (cho¢ w gruncie
rzeczy spodziewana), ktory orzekt, ze wiekszos¢ cet natozonych przez administracje Donalda

Trumpa w ubiegtym roku zostata wprowadzona bez podstaw prawnych.

Wyniki OFE

W lutym OFE zyskaty srednio 1,7%

Wyniki funduszy emerytalnych (luty 2026) @ analizy”
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. | 12 mies. ‘ 24 mies. | 36 mies. | 60 mies. ‘ 120 mies. ‘ YTD

PKO BP Bankowy OFE 2,2% 14,4%  209%  39,0% 56,2% 115,3% 1479% 202,9% 9,1%
OFE PZU "Ziota Jesien" 1,9% 135% 204%  38,5% 57,7% 109,6% 136,7% 2029% 85%
Nationale-Nederlanden OFE 1.8% 12,8% 19.7%  35,9% 53,0% 107,9% 1311% 1891% 8,0%
Allianz Polska OFE 1,8% 13,0% 19,7%  357% 52,9% 109,9% 1424% 194,0% 8,0%
Srednia FE EMP 1,7% 12,9% 19,5%  35,6% 53,4% 109.2% 1362% 190,8% 7,9%
UNIQA OFE 1,6% 12,6% 19,2%  34,8% 52,0% 103,0% 1292% 1743% 7,6%
Vienna OFE 1,6% 12,6% 18,8%  34,2% 51,0% 107,1% 1308% 177,2% 7,6%
Generali OFE 1,3% 121% 18,8%  33,6% 52,0% 109,3% 1364% 183,0% 73%
OFE Pocztylion 1,3% 12,4% 18,2%  33,5% 52,5% 109,3% 1358% 192,7% 7,1%

Zrodto: FUNDonline FI, Analizy.pl

W lutym 2026
roku OFE zyskaty
Srednio 1,7%

Dla wynikow zarzgdzania osigganych przez fundusze emerytalne najwieksze znaczenie majg
jednak notowania z GPW, gdyz ok. 80% aktywéw OFE majg ulokowane w akcjach krajowych
spotek. W lutym OFE zarobily srednio 1,7%, czyli 5,32 miliarda ztotych.

Ponownie wszystkie OFE odnotowaty dodatnie wyniki zarzgdzania. Najlepiej poradzity sobie
(podobnie jak w styczniu) PKO BP Bankowy OFE (2,2%) oraz OFE PZU ,Ztota Jesien”
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(1,9%). Na trzecim miejscu z wynikiem +1,8% znalazty sie dwa fundusze: Nationale-

Nederlanden OFE i Allianz Polska OFE. I GT” -
Ranking OFE -

Izba Gospodarcza
W lutowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do Towarzystw Emerytalnych

ryzyka (Information Ratio) w kolejnosci poszczegdlnych OFE zmian byto niewiele, ale nastgpity
zmiany w punktacji. Na pozyc;ji lidera utrzymat sie PKO BP Bankowy OFE, ktéry ponownie jako
jedyny otrzymat dwie najwyzsze noty 5a (roczng i trzyletnig). Na drugim miejscu pozostat OFE
PZU ,,Ztota Jesien”, ktory odzyskat utracone w styczniu dwa ,oczka” w horyzoncie trzyletnim,
a na trzeciej — Nationale-Nederlanden OFE, ktéry wyprzedzit Allianz Polska OFE,
zamieniajgc sie z nim nie tylko miejscami, ale i notami w horyzoncie rocznym. Tabele zamykajg
ponownie OFE Pocztylion i Generali OFE, ktére majg najnizsze noty 1a w horyzoncie

rocznym.
Ranking funduszy emerytalnych (luty 2026) © analizy
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

wmy | otzm |  o36m 2m [ 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 2,2% 39,0% 1153% @)= [ 1
2 OFEPZU "Ztota Jesien’ 1,9% 38,5% 1096% @& 2]
3  MationaleNederlanden OFE 1,8% 35,9% 107,9% O[E@ e@
4  Allianz Polska OFE 1,8% 35,7% 103,9% ) (zenl
5 UNIQA OFE 1,6% 34,8% 1030% @) 0=
6  Vienna OFE 1,6% 34,2% 107,1% @G 1 &)
7 Generali OFE 1.3% 33,6% 109,3% @ [ |
8 OFE Pocztylion 1.3% 33.5% 1093% @ @G

Zrodto: Analizy . pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Przed miesigcem odnotowalisSmy nowe szczyty w aktywach funduszy emerytalnych po niemal
12 latach od niestawnej ,reformy” OFE, ktéra zabrat im czes¢ obligacyjng. W lutym wynik ten W lutym 2026 r.

zostat podbity. Na koniec miesigca wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach ~ aktywa otwartych
emerytalnych pobita rekord wszech czasow i przekroczyta 315 miliardéw ztotych. funduszy emerytalnych

tacznie aktywa OFE zwiekszyly sie o 4,4 mld ziotych, a réznice miedzy wynikiem uzyskanym  wzrosty o 1,4% do
przez zarzadzajgcych (5,32 mid zt) a przyrostem aktywow pochtonat ZUS: ujemne saldo miedzy 315,0 mid zt
przelewami z ZUS-u do OFE a pieniedzmi przekazanymi w drugg strone z racji ,suwaka”

zwiekszyto sie do prawie 860 min ziotych.

Aktywa OFE wzrosty w lutym o 1,4% @ analizy”
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2026-01-31 2026-02-28
Fundusze emerytalne OFE dynamika
min PLN | struktura min PLN struktura
MNationaleMNederlanden OFE 85 487 27.5% 86 829 27,6% 1,6%
Allianz Polska OFE 78 160 25,2% 79 229 25,2% 1,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 41 554 13,4% 42 220 13.4% 1,6%
Generali OFE 39734 12,8% 40 148 12,7% 1.0%
Vienna OFE 26 434 8,5% 26 765 8,5% 1,3%
UNIGA OFE 19 281 6.2% 19 525 6,2% 1.3%
PKO BP Bankowy OFE 14 586 4, 7% 14 865 4.7% 1,9%
OFE Pacztylion 5390 1.7% 5444 1,7% 1,0%
Razem 310 627 100% 315024 100% 1,4%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Najbardziej w styczniu wzrosty ponownie aktywa PKO BP Bankowego OFE (0 1,9%), a po nim
OFE PZU ,,Ztotej Jesieni” oraz Nationale-Nederlanden OFE — o 1,6%. Udziat tego ostatniego
w rynku minimalnie wzrést do 27,6%, co umocnito go na pozycji lidera, podczas gdy udziaty
pozostatych funduszy nie ulegty zmianie. Pozostate miejsca na podium zajmujg niezmiennie
Allianz Polska OFE oraz OFE PZU ,,Ziota Jesien”.
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— Luty 2026 roku przyniést rynkowi funduszy emerytalnych kolejny historyczny rekord — I G I E
wartos$¢ aktywow netto przekroczyta 315 mid zt. Stopa zwrotu OFE od poczatku roku, po
uptywie zaledwie dwéch miesiecy, wynosi juz 7,9%. Fowarzyater Bmarytalych

Ta dynamika wynikbw moze w najblizszym czasie podlegac presji zwigzanej z gospodarczymi
konsekwencjami nowej odsfony konfliktu na Bliskim Wschodzie. Warto jednak spojrze¢ na
twarde dane w szerszym kontek$cie. Biorgc pod uwage liczbe ,czarnych tabedzi’, z ktorymi
mierzyliSmy sie od 2021 roku, mozna bytoby zaktadac, ze rynki kapitatowe w takich
warunkach nie bedg w stanie dostarczy¢ korzystnych stép zwrotu. Tymczasem rzeczywisto$¢
zweryfikowata te obawy. Mimo podwyzszonej zmienno$ci, w okresie ostatnich 5 lat OFE
dostarczyty zysk na poziomie 136,2%.

To doswiadczenie potwierdza uniwersalng zasade dtugoterminowego oszczedzania —
niezaleznie od okresowych zawirowarn, regularno$¢ wpftat i dtugi okres inwestycji przynoszg
wymierne efekty. W dobie geopolitycznej niepewnosci to wtasnie konsekwencja pozostaje
najskuteczniejszg strategig budowania kapitatu. Cztonkowie OFE sg beneficjentami tej
praktyki — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezeska Izby Gospodarczej Towarzystw
Emerytalnych.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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