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oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(styczen 2026) IZ A

Nowy rok rozpoczat sie mocnym akcentem dla polskiego rynku funduszy. W styczniu
aktywa funduszy inwestycyjnych powiekszyly sie o 15,3 mid zl, przekraczajac na
koniec miesigca granice 450 mid zi. 11 lutego 2026
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M rynku kapitalowego  Erynku niepublicznego PPK

funduszy inwestycyjnych wypracowata dodatni wynik. Szacujemy, ze wynik zarzgdzania
powiekszyt w pierwszym miesigcu roku stan aktywéw krajowych funduszy tgcznie o ok. +6,7
mld zt. Dopisali tez klienci, ktérzy wptacili do funduszy +8,5 mld zt nowego kapitatu.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lis 25 gru 25 mies. lis 25 gru 25
absolutnej stopy zwrotu 7252 7 529 3,8% 1,7% 1,7%
akcji 49434 52190 5,6% 11,4% 11,6%
aktywow niepublicznych 69 848 69 581 -0,4% 16,1% 15,5%
diuzne 207 738 215578 3,8% 47.7% 47,9%
dtuzne PLN 191 886 199 330 3,9% 44.1% 44 3%
krotkoterminowe skarbowe 56 159 58 674 4,5% 12,9% 13,0%
krétkoterminowe uniwersalne 71662 74 032 3,3% 16,5% 16,4%
skarbowe 30 884 32627 5,6% 71% 7.2%
uniwersalne 8374 8737 4,3% 1,9% 1,9%
korporacyjne 20 360 20630 1,3% 4,7% 4,6%
pozostate 4 446 4630 4,1% 1,0% 1,0%
dtuzne zagraniczne 15852 16 249 2,5% 3,6% 3,6%
mieszane 52 882 55 443 4,8% 12,2% 12,3%
nieruchomosci 139 133 -4,3% 0,0% 0,0%
rynku kryptowalut 41 60 45,4% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2858 3164 10,7% 0,7% 0,7%
wierzytelnosci 5137 5130 -0,1% 1.2% 1,1%
zdefiniowanej daty PPK 39760 41 543 4,5% 9,1% 9,2%
razem 435 089 450 352 3,5% 42,9% 42,5%

Zrédio: Analizy,pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
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Pod wzgledem dynamiki (w ujeciu procentowym) najwiekszy przyrost aktywow zanotowaty
fundusze rynku kryptowalut, czyli najmtodszy i najmniejszy segment rynku (+45,4%
m./m.). Ich aktywa na koniec stycznia wyniosty 60,2 min zt. Na drugim miejscu znalazly sie I Z A
fundusze rynku surowcow (takze niewielki segment rynku), ktére — dzieki wysokim

naptywom — powigkszyty stan aktywéw o prawie +11% do blisko 3,2 mld zt na koniec
miesigca.

Ponad 5-proc. dynamike osiggnety jeszcze fundusze akcyjne. Aktywa w nich zgromadzone
wzrosty w styczniu 0 2,8 mld zt (+5,6% m/m), co byto pochodng zaréwno bardzo dobrych
wynikéw zarzadzania, jak i wysokiej sprzedazy netto (+0,9 mid zt). Tym razem pozytywnie
wyroznity sie fundusze akcji polskich, zaréwno dzieki hossie na warszawskiej GPW, jak
i wysokim naptywom nowych srodkéw. W sumie w miesigc aktywa w nich zgromadzone
urosty 0 2,2 mid zt do 28,0 mid zt.

Solidny wzrost aktywoéw zanotowatly tez fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg
zaréwno w akcje, jak i obligacje. W ubiegtym miesigcu wiekszos¢ z nich wypracowata zyski.
Réwnoczesnie klienci wiecej srodkéw do nich wptacali niz wyptacili. W styczniu naptyneto do
ich portfeli ponad 1 mld zt, a warto$¢ ich aktywoéw wzrosta o solidne 2,6 mid zt do 55,4 mid
zt.

Wzrost aktywow odnotowat takze najwiekszy segment rynku, czyli fundusze dtuzne, ktére
z jednej strony wypracowaty dobre wyniki, a z drugiej — wcigz cieszyly sie najwigkszg
popularnoscig wsréd klientow, ktérzy w miesigc wptacili do nich ponad 5,7 mid zt. Wzrost
aktywow siegnat natomiast 7,8 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Styczen 2026*

PKO TFI 14 475
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TFI Allianz Polska
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Santander TFI
Esaliens TFI

BNP Paribas TFI
PFR TFI

Millennium TFI
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*Dane w ytgcznie dla TFl, bez PTEi TU
Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Sukcesywnie z miesigca na miesigc rosng takze aktywa zgromadzone w funduszach
zdefiniowanej daty PPK, zasilane wptatami pracodawcéw i pracownikéw. W samym
styczniu urosty o 1,8 mld zt (+4,5% m/m), przekraczajgc prég 41,5 mid zt.
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Niezmiennie najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitalowego ma pod
zarzadzaniem PKO TFI (83,5 mid zt). Na kolejnych dwéch miejscach znajdujg sie Goldman
Sachs TFl z 45,2 mid zt oraz Pekao TFl z 42,6 mid zt. Na rynku niepublicznym liderem

pozostaje PFR TFI (19,6 mid zi).

Wartos¢ aktywoéw netto funduszy (min PLN)*. Styczen 2026

m Rynek Kapitatowy

PKO TFI

Goldman Sachs TFI
Pekao TFI

TFI PZU

Santander TFI

TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI
Millennium TFI
Investors TFI

BNP Paribas TFI
QUERCUS TFI
mTFI

Esaliens TFI

Alior TFI

UNIQA TFI
Ipopema TFI
Skarbiec TFI
Amundi Polska TFI
Rockbridge TFI
AgioFunds TFI|
VeloFunds TFI
Caspar TFI

VIG/ C-QUADRAT TFI
SUPERFUND TFI
OPOKA TFI
PFRTFI

MOUNT TFI
Insignis TFI

Michael / Strém TFI
Eques Investment TFI
White Berg TFI

MM Prime TFI|
Baltic Capital TFI

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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*Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktyw a nie sg lokow ane na rynkach kapitatow ych. Sa tu fundusze:
sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktyw 6w niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku

kapitatow ego.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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