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Ranking funduszy emerytalnych

Pazdziernik byt dobrym miesiacem dla polskich inwestoréw. Po 3 stabych

miesiacach, gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG zanotowat wzrost o 55
+4,6% (wobec -0,5% we wrzesniu), za$ indeks blue-chipow WIG20 zyskat az fundusze z nota *
+6,7%, notujac pod koniec miesigca swoj historyczny rekord (3917 pkt). Po dtugoterminowym

w rankingu

3 miesigcach ostrych spadkéw, powoli straty zaczety odrabiac akcje matych éle OF(%FE

i érednich spotek, sWIGBO zyskat +2,3%, za$ mWIG40 +2,0%. Jednak wciaz | o ~\\p OFE

obroty w tym segmencie utrzymuja sie na niskim poziomie. Z indeksow

sektorowych najwiecej zyskat WIG Media +11,7% oraz WIG Telekom +10,0%. stopy zwrotu benchmarkéw

Jedynie sektory spozywczy i budowniczy zakonczyty miesigc na minusie SAFU-emp

(odpowiednio -1,5% oraz -0,7%). miesiac 1.47%
012m(*) 14.10%

Niezle zachowat sie rowniez rynek obligacji. Wygrana w pazdziernikowych jo4m 33.79%

wyborach partii uznawanej za prorynkowa, a co za tym idzie wzrost 3¢ 53.69%

oczekiwan na przeprowadzenie reformy finanséw publicznych czy na (%) o12m, 024m, 036m - ostatnie 12,
szybsze przyjecie euro, doprowadzity do zwigkszenia popytu ze strony 24, 36 miesiecy

polskich i zagranicznych inwestoréow na obligacje o najdtuzszych terminach

do wykupu. Subindeks papierow 10-letnich IROS-10 wzrost o +1,2%, cho¢ w ciagu miesigca zyskiwat nawet
+1,5%. Biezace dane o rosnacej inflacji oraz komentarze RPP, z ktorych wynika, ze czekaja nas kolejne
podwyzki stop, zmniejszyty popyt na papiery o krotkim terminie wykupu. Subindeks 2-latek wzrdst zaledwie o
+0,18%, zas 5-latek +0,41%. W efekcie indeks IROS mierzacy stopy zwrotu najbardziej ptynnych obligacji
skarbowych o oprocentowaniu statym zyskat +0,62%, wobec +0,69% we wrzesniu. Indeks Rynku Pienieznego
(IRP_WIBID_1M) zwiekszyt swa wartos¢ o +0,43%.

Wszystkie fundusze emerytalne wypracowaty w pazdzierniku dodatni wynik, a s$rednia zmiana wartosci
rozrachunkowej OFE wyniosta +1,47%, w porownaniu do +0,37% we wrzesniu. Byt to wynik stabszy od
benchmarku, sktadajacego sie w 75% z wynikdw indeksu WIG i w 25% z wynikow indeksu rynku pienieznego,
ktory wyniost +1,81%. Dwa fundusze zdotaty go jednak pokona¢: Commercial Union OFE (+1,85%) oraz ING NNP
OFE (+1,83%). Fundusze te drugi miesiac z rzedu zyskuja na tym, iz ich portfele w relatywnie duzej czesci
wypetnione s3 akcjami spotek najwiekszych, ktorych indeks w ostatnich tygodniach najwiecej zyskuje. Z
trzecim wynikiem zakonczyt pazdziernik (zreszta podobnie jak poprzedni miesiac) fundusz Generali OFE,
ktorego jednostka zyskata +1,79%.

W koncowce pazdziernikowego zestawienia znalazty sie gtownie fundusze zarzadzajace niewielkimi aktywami,
przy czym najstabszy wynik wypracowat drugi miesiac z rzedu OFE Polsat (zaledwie +0,43%). Rezulataty stabsze
od sredniej wypracowaty jeszcze: OFE Pocztylion +1,12%, Pekao OFE +1,32% (wielokrotny lider comiesiecznych
zestawien) oraz AEGON OFE +1,44%. W tym gronie znalazt sie rowniez fundusz zarzadzajacy niematymi
aktywami przekraczajacymi wartos¢ 10 mld zt - AIG OFE +1,23%.

Komentarz do rankingu

W pazdziernikowym rankingu funduszy emerytalnych, pozycje lidera zachowat AIG OFE. W pierwszej trojce
utrzymat sie réwniez ING NNP OFE, za$ po miesigcu przerwy powrocit Pekao OFE. Wszystkie te fundusze
charakteryzuja sie najlepsza relacja zysku do ryzyka w horyzoncie 36 miesiecy, nagrodzona najwyzsza ocena
5a. W dwoch przypadkach (AIG oraz Pekao) zostaty one potwierdzone najwyzsza pozycja w analogicznym
rankingu, tworzonym w oparciu o dane z ostatnich 12 miesiecy. Jako trzeci, najwyzsza note 5a w rankingu
krotkoterminowym otrzymat rowniez fundusz Commercial Union OFE, drugi miesiac z rzedu.

Bardzo stabe wyniki wypracowywane w ostatnich 3 miesigcach przez OFE Polsat przetozyty sie na spadek
funduszu w naszym rankingu. W pazdzierniku otrzymat on w dtugim terminie note 4a (spadek z 5a), zas w
krétkim - 3a (najnizsza od prawie 2 lat). Spadek noty krotkoterminowej do 3a zanotowat rowniez OFE PZU
"Ztota Jesien". 4 miesiace temu przez zaledwie 3 miesigce, fundusz ten otrzymywat najwyzsze oceny 5a.

Warto jeszcze odnotowaé poprawe noty krdtkoterminowej w przypadku funduszu OFE Allianz Polska, z 3a do
4a. Jest to najwyzsza ocena tego funduszu od ponad 3 lat. Jednoczesnie w horyzoncie 3-letnim fundusz wciaz
oceniany jest przez nas najnizej (1a).
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ranking

nazwa funduszu pai(?z/isgrnik 36M 12M % %

o o
1 AIG OFE 1.23% 53 513
2 Pekao OFE 1.32% 5a 58
3 ING NNP OFE 1.83% 53 3a
4 OFE Polsat 0.43% 42 33
5 Commercial Union OFE 1.85% 42 oal
6 Generali OFE 1.79% 32 33
7 OFE PZU "Ztota Jesien" 1.71% 32 32
8 OFE DOM 1.55% 32 28
9 OFE Skarbiec - Emerytura 1.63% :’] a 3 a
10 OFE Pocztylion 1.12% 32 13
11 AXA OFE 1.59% 23 48
12 AEGON OFE 1.44% 2a 2a
13 OFE Allianz Polska 1.49% 12 48
14 Nordea OFE 1.53% 13 12
15 Bankowy OFE 1.51% 13 18
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