FUNDUSZE INWESTYCYJNE

9 stycznia 2026 e anallzy pl
Ranking funduszy inwestycyjnych -

(grudzien 2025)

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc
w oparciu o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka.

= Petne zestawienie ocen wszystkich funduszy inwestycyjnych publikujemy na stronie Analizy.pl.

-~ Ranking funduszy PPK jest dostepny tu.

O Fundusze akgji polskich

W grupie funduszy akcji polskich matych i sSrednich spétek najwyzsze oceny 5a w obu horyzontach
otrzymat: Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek. W poréwnaniu z rankingiem sprzed roku
najwiekszy skok zaliczyt Esaliens Matych i Srednich Spétek, ktérego noty 12-mies. przebyty droge
Z hajnizszego poziomu 1a do najwyzszego.

Fundusze akcji polskich matych i srednich spotek grudzien 2025
Lp. Nazwa funduszu o Str:;[je;;wrotu o fa:;::g Fa;grir:lg

1 Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek 1,7% 34,8% 110,1% e @] e @]

2 Rockbridge Akcji $rednich Spétek 1,7% 35,4% 110,4% e@] a[gj]

3 Esaliens Malych i Srednich Spolek 1,1% 62,0% 85,3% e@] e@'

4 Beta ETF mWIGA40TR Portfelowy FIZ 1,6% 37,1% 113,3% [ 4 ) (5 |

5 UNIQA Akcji Malych i $rednich Spotek 1,1% 33,0% 114,9% o@] e@]

6 Santander Akcji Malych i Srednich Spoélek 3,0% 30,5% 96,4% 0@] o@

7 Rockbridge Neo Akcji Malych Spoélek 1,4% 30,8% 91,6% o E:Z-n] a E:m

Zrédo: Analizy Online SA

W grupie funduszy akcji polskich uniwersalne najwyzsze oceny 5a w obu horyzontach otrzymaty trzy
fundusze: Credit Agricole Akcyjny, fundusz indeksowy inPZU Akcje Polskie O oraz Santander Prestiz
Akcji Polskich. Wysoko znalazt sie tez ETF Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ (Acc) (PLN), ktéry jako
jedyny w catej grupie z zatozenia inwestuje tylko w akcje spdtek z indeksu WIG20. A to wtasnie
najwieksze spoétki warszawskiej gietdy zgrupowane w tym indeksie daty najwiecej zarobi¢ w 2025
roku. W skali catego roku najwieksza poprawe zaliczyt inny fundusz indeksowy PKO Akcji Rynku
Polskiego (wzrost oceny z 2a do 5a), z kolei najwiekszy spadek not zaliczyt QUERCUS Agresywny

(z 5a do 1a).

Fundusze akcji polskich uniwersalne grudzien 2025

Lp.  Nazwa funduszu grudzien Stz:z:nw o 036m fa1“2k;rl:g raSHEkti'rTg
1 Credit Agricole Akeyjny 5,4% 432% 1017% @ @
2 inPZU Akcje Polskie O 4,6% 47 3% 1038% @ @ @
3 Santander Prestiz Akcji Polskich 5,3% 41,9% 99, 7% G ) a ]
4 PKO AKcji Rynku Polskiego 4.9% 48,6% 1010% @ @
5  Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 6,0% 51,9% g98% @ @
6  Santander Akcji Polskich 5,3% 40,8% 97,0% @6 @
7 PZU Akcji Polskich 5,2% 42 6% 1186% @0 | @
& PZU Akcji KRAKOWIAK 4.4% 415%  1075% @@= @
9  VeloFund AKcji Polskich 4,5% 40,4% 979% @
10 PKO Akcji Polskich 4,29 29,0% 921% @)=
11 Rockbridge Neo Akcji Polskich 47% 39,0% 88.5% 035}54
12 Goldman Sachs AKcji 4 6% 38,8% 87.0% @0

Frédio: Analizy Online 54
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O Fundusze akgji zagranicznych

Fundusze akcji amerykanskich grudzien 2025
Lp.  Nazwa funduszu grudzien StZTZ;Wth 036m ra1n2Kfl"fr1]g ra;gfl":g
1 inPZU Akcje Amerykanskie O 0,8% 17,9% 88,7% (5 1) (5 1)
2 PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 0,8% 17.0% 81,3% (5 &) (5 &)
3 E&ta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy 0.7% 16.9% 79.2% °O 00
4 Santander Prestiz Akcji Amerykanskich 1,0% 16,3% 104,1% (4 ) (4 )
5  VeloFund Akcji Amerykanskich 0,3% 14,8% 73,4% 0~ O~
Zrodfo: Analizy Online SA
Fundusze akcji globalnych rynkow rozwinietych grudzien 2025
L. Nazwa funduszu grudzief Stz:)zriwmtu 036m ra1n;li”f?g ra;gli”f?g
1 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends 1,7% 32,2% 123,0% (5 & 5 |62
2 Santander Akcji Spotek Wzrostowych 1,6% 21,3% 91,3% (5 & 5 |62
3 inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych O 1,6% 21,6% 80,4% (5 & 5 |62
4 QUERCUS Global Growth 1,4% 22 6% 122,7% (5 &) 5 |62
5  Rockbridge Neo Globalnych Innowacji 1,1% 28,0% 73,9% (5 & O
6  Skarbiec Value 0,2% 40,1% 82,5% (5 & 0
7  PKO Aktywny 2,1% 24.3% 72,2% (5 & O
8  VeloFund Akcji Matych i Srednich Spotek 0,7% 28 5% 64,3% (5 & [3 6D
9  Skarbiec Spolek Wzrostowych 1,0% 32,7% 172,1% (4 [ 5 |62
10  Rockbridge Growth Leaders 0,7% 20,9% 97,9% OG- 5 |62
11 Millennium Plan Aktywny 1,5% 18,6% 67,0% OG- O
12 Skarbiec Nowej Generacji 2,0% 29 5% 87,4% (4 0
13 Rockbridge Value Leaders 37% 24.8% 66,5% OG- [3 6D
14 UNIQA Selective Equity 4,0% 24.9% 56,4% OG- [3 6D
15  Rockbridge Akcji Globalnych 1,7% 18,6% 62,0% 0 [ 3 )
6 Odpowiedziainegs Inwestowania 0% 219% 56k 09 08
17  BeGlobal Profit+ 1,7% 20,1% - OG)  maj26
18  BeGlobal Profit 1,5% 18,5% - OG)  maj26
Zrodio: Analizy Online SA
Fundusze akcji globalnych rynkow wschodzgcych grudzien 2025
Lp. Nazwa funduszu grudzief StZ?z;ertu 036m ra1n;li”f?g ra??gli”zg
1 PKO Akcji Rynkow Wschodzacych 2,4% 32,1% 51,1% (5 [ [ 5 )
2 inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych O 3,3% 30,9% 51,6% (5 [ [ 5 )
3 m‘;’;‘;’:’zﬂ;’:'c? Akcji Rynkéw 2.4% 29.1% 135% O O

Zrédfo: Analizy Online SA
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Fundusze akcji europejskich rynkéw rozwinietych grudzien 2025
Lp. Nazwa funduszu i Stz;:z;wrotu o ra:;zg Fa;gllﬁr?g
1 inPZU Akcje Europejskie O 2.6% 231% 57,1% (5 [ 5 |62
2 PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich 3,8% 36,3% 71,8% (5 &) O
3 PKO Akgji Strefy Euro 2.4% 243% 72,2% OG- 5 |62
4 VeloFund Akcji Europejskich 2,4% 19.6% 47 1% O O
5 g:"“:i'::: di"::::hE“m""jSki Spotek 2,6% 236% e O O

Zrodio: Analizy Online SA

Fundusze akcji zagranicznych sektora metali szlachetnych

Stopa zwrotu ; ;
Lp. Nazwa funduszu — ranking  ranking
grudzien 012m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje Rynku Ziota O 6,6% 164,0%  218,7% 0~ Q=
2 Esaliens Ziotai Metali Szlachetnych 10,8%  166,7%  2058% @& @b

Zrodio: Analizy Online SA

O Fundusze rynku surowcéw — metale szlachetne

Fundusze rynku surowcow - metale szlachetne grudzien 2025
Stopa zwrotu ; ;
Lp. Nazwa funduszu — P ranking | ranking
grudzien 012m 036m 12m 36m
1 QUERCUS Silver 35,4% 150,2% 192,5% (5 [ (5 &)
2 Ipopema Ziota i Metali Szlachetnych 3,6% 91,5% 123,8% (4 ) (4 D)

Zrodfo: Analizy Online SA
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QO Fundusze mieszane

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

Lp. Nazwa funduszu

1 PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek
Generali Stabilny Wzrost
Rockbridge Stabilnego Wzrostu

2
3
4 Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu
5 Ipopema Emerytura Plus

6 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu
7 Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu

Zrodfo: Analizy Onling SA

grudzien

1,2%
1,9%
1,9%
2.1%
1,7%
1,6%
1.7%

Stopa zwrotu

012m

19,1%
18,5%
19,7%
19,9%
19,1%
17,4%
18,3%

Fundusze mieszane polskie zrownowazone

Lp. Nazwa funduszu

1 Credit Agricole Zrownowazony
2 Generali Korona Zrownowazony
3 Goldman Sachs Zréwnowazony

Zrodfo: Analizy Onling SA

grudzien

3,3%
2.9%
2.7%

Stopa zwrotu

012m

28,4%
24 6%
251%

036m

51,1%
49,3%
48,1%
42,7%
55,7%
44.9%
42 6%

036m

69,3%
65,3%
57.7%

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Lp. Nazwa funduszu

Amundi Stars Akcji Globalnych
Zdywersyfikowany

2 Investor CEE FIZ
3 PKO Multi Strategia FIZ seria A

1

Zrodfo: Analizy Onling SA

grudzien
2,1%
3,6%
0,9%

Stopa zwrotu

012m

22, 7%
33,9%
13,7%

036m

48,1%
67,6%
38,1%

Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu

Lp. Nazwa funduszu

1 PZU Aktywny Globalny

2 ING Pakiet Umiarkowany

3 BeGlobal Mixed

4 Santander Umiarkowany

5 Investor Akumulacji Kapitatu

6 Superfund Stabilnego Wzrostu

Zrodfo: Analizy Onling SA

Fundusze mieszane zagraniczne zrownowazone

Stopa zwrotu

Lp. Nazwa funduszu

1 PKO Zrownowazony
Rockbridge Neo Azji i Rynkow

Wschodzgcych
Amundi Globalnych Perspektyw

Umiarkowany
Zrodfo: Analizy Online SA

2

3

grudzien
0,6%
1,3%
0,9%
0,7%
0,4%
1,8%

grudzien
1,3%
1,3%

0,9%

Stopa zwrotu

012m

12,5%
14,9%
11,2%
11,4%
12,3%
14,1%

012m
16,8%
19,5%

12,5%

036m

51,2%
37,8%
36,9%
36,3%

036m
51,8%
271%

37,5%
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O Fundusze dtuine

Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych grudzien 2025
Lp. Nazwa funduszu - Stz:)z;wrotu o ra:;zg Fa;g;zg
1 Pekao Dluzny Aktywny 0,5% 11,6% 35,5% (5 &) [5 [
2 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 0,2% 11,8% 42 3% (5 &) [5 [
3 Generali Obligacje Aktywny 0,3% 10,9% 30,8% (5 &) (2 [
4 QUERCUS Obligacji Skarbowych 0,3% 10,6% 29,6% (5 &) (2 [
5  Rockbridge Obligacji 0,3% 9,9% 27.4% OG- [3 [
6  Goldman Sachs Obligaciji 0,4% 9,8% 27.1% OG- [3 [
7 Santander Prestiz Obligacji Skarbowych 0,3% 9,6% 28.9% 0Oc- (3 [
Zrodfo: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich uniwersalne grudzien 2025
Lp. Nazwa funduszu grudzief Stz:)zriwrom 036m ra1n;li”f?g ra??gli”zg
1 Ipopema Obligacji Uniwersalny 0,4% 11,7% 38,7% (5 [ (5 )
2 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 0,5% 9,6% 31,3% (5 &) [5 [
3 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,4% 9,9% 31,8% OG- (2 [

Zrodfo: Analizy Online SA

Fundusze papierow dtuznych USA uniwersalne grudzien 2025
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu o ranking - ranking
grudzien 012m 036m 12m 36m
1 BeGlobal Safe 0.4% 43% - O maj26
2 inPZU Obligacje Skarbowe Amerykanskie O 0,2% 4.8% 6,2% (4 [

Zrodio: Analizy Online SA

Fundusze papierow dtuznych globalnych korporacyjnych grudzien 2025
Stopa zwrotu ; :
Lp. Nazwa funduszu — e ranking  ranking
grudzien 012m 036m 12m 36m
1 BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych ~ -0,2% 23,0% 27,0% [5 & (3 [
2 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 0,5% 8,8% 35,5% (4 1 (5 )

Zrodio: Analizy Online SA

Fundusze papierow dtuznych globalnych uniwersalne grudzien 2025
Lp.  Nazwa funduszu grudzien StZ?Zriwmtu 036m ra1n;fi"f?g ra??gfi"f?g

1 Allianz Obligacji Globalnych 0,3% 8,1% 21,1% (5 1 [ 5 16D

2 Allianz PIMCO Income 0,4% 9,5% 23,0% [5 & (5 &)

3 Allianz PIMCO ESG Income 0,3% 8,5% 18,8% (5 & O

4 Millennium Obligacji Uniwersalny 0,4% 6,6% 19,6% (4 1 [ 5 163

5  Allianz PIMCO Global Bond ESG 0,1% 6,1% 16,8% (4 [ (3 &

5 3::uwr::rlisaslt:;s Obligacji Globalnych 0.3% 6.3% 17.5% o@ e@

7 PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 01% 6,3% - 0= lis 26

Zrodio: Analizy Online SA
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Fundusze papieréw dtuznych polskich korporacyjnych  grudzien 2025

Lp.  Nazwa funduszu grudzien Stz:)zriwmu 036m ra1n;'i”2g ra;g':g
1 CVllpopema RE Debt FIZ AN 0.9% 11,4% 384% O O
2 Allianz Papierow Nieskarbowych 0,5% 8,0% 336% O (5 )
3 Fundusz Dlugu Korporacyjnego Rentier FIZ 1,5% 11,6% 32,8% 5 |62 (2 D)
4 PZU Dluzny Korporacyjny 0,6% 10,0% - @ g2t
5 Generali Obligacji Krotkoterminowy 0,5% 71% 29,2% O (s )
6  Allianz Obligaciji Korporacyjnych FIZ seria A 0,5% 6,9% 29,2% O (2 D)
7 Ipopema Benefit 3 FIZ AN 0,8% 8,2% 292% Q@ O
8  Ipopema Obligacji Korporacyjnych 0.6% 7.6% 287% Q= O
9 Mount Mezzanine FIZ AN od serii F 0,5% 9,0% 269% Q= O

Zrodfo: Analizy Online SA

QO Fundusze dtuzne krétkoterminowe

Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych grudzien 2025
Lp. Nazwa funduszu Juczien Stz:)z;wrotu . ra:;zg Fa;g;r?g

1 PZU Sejf+ 0,5% 7.1% 28,4% (5 &) [5 &)

2 Allianz Krétkoterminowych Obligaciji 0,6% 7.1% 24.4% [ 5 163 (4 1

3 PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy — 0,4% 6,4% 22 7% (5 &) (4 D)

4 Rockbridge Obligacji Aktywny 1 0,4% 9,9% 453% (4 1 (5 &

5 inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje 0.4% 6.2% 21.7% of: o[::

Krotkoterminowe O
6  Allianz Trezor 0,5% 6,1% 21,5% (4 [ (3 1)

Zrodfo: Analizy Onling SA

Fundusze papieréw dtuznych polskich kréotkoterminowych uniwersalne grudzien 2025

Lp. Nazwa funduszu Juczien StZ?zriertu . ra:;zg Fa;g;r?g
1 SGB Obligaciji Uniwersalny 0,5% 7.5% 31,4% (5 | (5 &
2 Generali Obligacji Uniwersalny Plus 0,5% 7,3% 28,6% (5 [ (5 &)
3 Generali Korona Obligacji Uniwersalny 0,5% 7.3% 28,9% (5 ) (5 &)
4 Rockbridge Obligacji Korporacyjnych 0,4% 9,4% 29 5% (5 &) (2 )
5 Skarbiec Krotkoterminowy Uniwersalny 0,5% 6,7% - O cze27
6  QUERCUS Dluzny Krétkoterminowy 0,4% 6,9% 29 5% (4 [ [5 &)
7 PZU Energia Diuzny Krotkoterminowy 0,3% 7.1% 30,2% (4 ) 5 &)
8  Ipopema Konserwatywny Uniwersalny 0,4% 6,7% 28,1% (4 [ 5 &)
9  PZU Obligacji Krétkoterminowych 0,4% 6,9% 27,0% (4 [ (2 )
10 Pocztowy Konserwatywny Uniwersalny 0,5% 6,8% 28,2% 4 1D (4 1)
11 Allianz Konserwatywny 0,5% 7,3% 24 9% (4 ) (3 1)
12 Goldman Sachs Krotkoterminowy Obligacji 0,4% 6,6% 23.5% (4 1 (3 1)

Zrodfo: Analizy Onling SA
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem sredniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej zmiennosci
dodatkowych stop zwrotu (tracking error).

Mapa zysk/ryzyko (36 miesiecy, dane miesieczne)
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Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych stop zwrotu

Dzigki wskaznikowi information ratio jesteSmy w stanie uszeregowac wszystkie fundusze wchodzgce
w sktad danej grupy - od najlepszego do najstabszego. 15% najlepszych wynikéw otrzymuje najwyzszg
ocene 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje note 2a i dolne 15%
wynikéw - najnizszg ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz
otrzymuje wyzszg ocene.

Jak interpretowaé¢ oceny?

Fundusze, ktére charakteryzujg sie wysokg efektywnoscig zarzgdzania to takie, ktére posiadajg ocene
5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietng efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg
efektywnos$¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktéremu mozemy poznac krétkoterminowg efektywno$¢ zarzadzania oraz 36-miesigeczny, ktéry obrazuje
efekty zarzgdzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartoSciowe sg
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zardwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostegpne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Q analizy”®
Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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