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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(grudzien 2025) IZ A

W grudniu aktywa funduszy inwestycyjnych powiekszyly sie o 10,3 mid zt (+2,4 proc.
m/m). To drugi najlepszy wynik w minionym roku. W catym 2025 r. aktywa krajowych
funduszy wzroslty tacznie az o 55,6 mld zt (+14,6 proc.). 14 stycznia 2026
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Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

e W 2025 roku fundusze dtuzne umocnity swojg pozycije lidera, zwiekszajac aktywa
pod zarzgdzaniem do 207,7 mid zt (+52,9 mld zt, +34,1 proc. r/r) i udziat w rynku
funduszy o 7 pkt proc., do 47,7 proc.

e Pod wzgledem rocznej dynamiki (w ujeciu procentowym) najwiekszy przyrost
aktywéw zanotowaty w 2025 r. fundusze PPK (+50,2 proc. r/r), ktérych aktywa na
koniec grudnia siegaty 39,7 mid zt (dane wytagcznie dla TFI, bez PTE i TU).

e W ubiegtym roku wiekszo$é TFIl zanotowata wzrost aktywéw pod zarzgdzaniem
liczony w dwucyfrowym tempie. 5 TFl w skali 2025 r. odnotowato spadek wartosci
aktywéw netto.

Grudzien byt jednym z lepszych miesiecy bardzo udanego 2025 roku dla posiadaczy
jednostek i certyfikatow funduszy inwestycyjnych. Dodatnie stopy zwrotu wypracowato ok.
90 proc. krajowych funduszy oraz ponad 2/3 zagranicznych funduszy tradycyjnych. To efekt
dobrej koniunktury na rynkach: drozaty akcje i obligacje, zarobi¢ daly takze metale
szlachetne. Szacujemy, ze wynik zarzadzania powigkszyt w ostatnim miesigcu ubiegtego
roku stan aktywéw krajowych funduszy tgcznie o ok. +4 mld zt. Dopisali tez sami klienci. W
grudniu fundusze detaliczne pozyskaty 4,5 mid zt, a fundusze PPK — prawie 0,7 mid z.
Jedynie fundusze niedetaliczne odnotowaty przewage wyptat — ok. -0,3 min zt.

Udany grudzieh (pod wzgledem naptywdw) zakohiczyt dobry rok w branzy TFI. W catym 2025
r. do detalicznych funduszy inwestycyjnych trafito "na czysto" ponad 48 mld zi, bijgc rekord
z 2024 r. Szacujemy, ze wyniki zarzgdzania powiekszyly w catym ubiegtym roku stan
aktywoéw krajowych funduszy tgcznie az o 36,5 mid zt (wobec ok. 13 mid zt w 2024 r.).
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Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika  udziat w rynku
lis 25 gru 25 mies. lis25 gru2s I Z A

rynku kryptowalut 35 41 17,3% 0,0% 0,0%
absolutnej stopy zwrotu 7 044 7 155 1,6% 1,7% 1,6%
akciji 47 958 49 532 3,3% 11,3% 11,4%
aktywow niepublicznych 68 398 69 848 2,1% 16,1%  16,1%
diuzne 203 556 207 738 2,1% 479%  47,7%
diuzne PLN 188 164 191 886 2,0% 44 3% 441%
krétkoterminowe skarbowe 46 240 47 760 3,3% 10,9% 11,0%
krétkoterminowe uniwersalne 79 145 80 061 1,2% 18,6% 18,4%
skarbowe 30 027 30 884 2,9% 7,1% 71%
uniwersalne 8 130 8 374 3,0% 1,9% 1,9%
korporacyjne 20 297 20 360 0,3% 4.8% 4, 7%
pozostate 4 326 4 446 2,8% 1,0% 1,0%
diuzne zagraniczne 15 392 15 852 3,0% 3,6% 3,6%
mieszane 51672 52 882 2,3% 12,2%  12,2%
nieruchomosci 141 139 -1,6% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2621 2 858 9.1% 0,6% 0,7%
wierzytelnosci 5134 5137 0,1% 1,2% 1,2%
zdefiniowanej daty PPK 38 165 39743 4.1% 9,0% 9,1%
razem 424 724 435 073 2,4% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz
krétkoterminowe diuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne
(Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond
Short Term) zaliczane sa fundusze kratkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) | krotkoterminowe uniwersalne
(Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zradio: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W grudniu wiekszos¢ funduszy dtuznych wypracowato dodatnie stopy zwrotu. Niezmiennie
tez fundusze dtuzne cieszyly sie najwiekszg popularnoscig wsréd polskich inwestorow - w
ubieglym miesigcu naptyneto do nich tgcznie 3,4 mid zt netto. W efekcie obu tych czynnikow
(wynikéw zarzgdzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw w segmencie funduszy
diuznych siegnat w grudniu 4,2 mid zt (+2,1 proc. m/m). W calym 2025 roku aktywa
funduszy dtuznych powiekszyty o 52,9 mid zt (34,1 proc. r/r), do poziomu 207,7 mid z}.

W przypadku funduszy akcji w grudniu aktywa wzrosty o 1,6 mid zt (+3,3 proc. m/m), co
byto pochodng zaréwno dobrych wynikéw zarzgdzania, jak i dodatniej sprzedazy netto (+260
min zt). W catym 2025 r. w tym segmencie aktywa wzrosty o 10,7 mid zt (27,7 proc. r/r), ale
to gtébwnie zastuga wynikdw zarzgdzania. Saldo sprzedazy bylo bowiem tylko na
symbolicznym plusie (+3 min zt netto). W grupie funduszy akcji polskich zanotowano w
catym 2025 roku odptywy netto rzedu niemal -0,5 mld z, ale dzieki dodatnim stopom zwrotu
aktywa wzrosty 0 5,9 mid zt (+29,4 proc. r/r).

Solidny wzrost aktywéw zanotowaty takze fundusze mieszane, a wiec takie, ktore inwestujg
zaréwno w akcje, jak i obligacje. W ubiegtym miesigcu wiekszos¢ z nich wypracowata zyski,
réwniez caty rok byt dla nich udany. Réwnoczesnie klienci wiecej srodkow do nich wpfacali
niz wyptacili. W grudniu naptyneto do ich portfeli 666 min zt, a w catym ubiegtym roku niemal
3,1 mid zt. W efekcie w grudniu wartos¢ ich aktywow wzrosta o solidne 1,2 min zt,aw
calym 2025 r. tacznie o ponad 9 mld zt (+20,6 proc. r/r), trzykrotnie wiecej niz w 2024 r.

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu w grudniu wzrosty 0 111 min zt (+1,6 proc. m/m),
a w catym 2025 r. powiekszyty 0 620 min zt (+9,5 proc. r/r) i na koniec roku wyniosty niemal
7,2 mld zt.
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Wzrost aktywdw zanotowaly takze fundusze surowcowe, kiére zarébwno w grudniu, jak i w

catym ubieglym roku miaty bardzo dobre stopy zwrotu. Réwnoczesnie klienci w grudniu

wptacali do nich pienigdze (+63 min zt netto). W efekcie w grudniu aktywa w tym segmencie I Z A
wzrosty o niecate 240 min zt (+9 proc. m/m). W catym 2025 r. powiekszyty sie fgcznie o 950

min zt (+49,5 proc. r/r), do poziomu 2,9 mid zt.

Solidny wzrost aktywéw, bo o 1,6 mid zt (+4,1 proc. m/m), odnotowaty w grudniu fundusze
zdefiniowanej daty PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow.
W catym 2025 r. wartos¢ zarzagdzanych przez nie srodkéw wzrosta z kolei o 13,3 mid zt
(+50,2 proc. r/r) i na koniec roku wyniosta 39,7 mld zt. Ich udziat w rynku zwiekszyt sie do
9,1 proc. Pod wzgledem rocznej dynamiki (w ujeciu procentowym) fundusze PPK zanotowaty
najlepszy wynik na rynku.

Wartosc aktywéw netto funduszy PPK {mln PLN) — grudziern 2025*
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Niezmiennie najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod
zarzadzaniem PKO TFI (79,8 mld zt). Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére
posiada ponad 43,1 mld zt. Na rynku niepublicznym liderem pozostaje PFR TFI (19,6 mid
zh.

W 2025 r. wiekszos¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych zanotowata wzrost aktywéw pod
zarzgdzaniem. Najlepiej pod wzgledem dynamiki przyrostu aktywéw wypadajg VIG / C-
QUADRAT TFI (+62,5 proc. r/r) oraz mTFI (58,2 proc. r/r).

Pod wzgledem nominalnym najwiekszy przyrost aktywow w skali roku zanotowato PKO TFI
(+24,6 mld zt, czyli 44 proc. r/r). W 2025 r. spadek aktywow netto zanotowato 5 towarzystw,
najwiekszy Ipopema TFI (-36 mid z).
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Wartosé aktywéw netto funduszy (min PLN)* — grudzien 2025
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa
nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK)

zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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