FUNDUSZE INWESTYCYJNE

4 grudnia 2025 e analizy ol
Ranking funduszy inwestycyjnych -

(listopad 2025)

Listopad byt kolejnym dobrym miesiacem dla krajowego rynku obligacji, podbijajac wyniki
funduszy obligacji srednio i diugoterminowych. Roczne wyniki siegaja juz 10 procent.
Sprawdzamy, ktére wypadaja najlepiej pod wzgledem relacji zysku do ryzyka.

Obecnie w ofercie TFI mamy do wyboru 12 funduszy polskich papieréw dtuznych uniwersalnych,
czyli inwestujacych w mieszanke papierdw skarbowych i korporacyjnych oraz 27 funduszy polskich
papierdw skarbowych.

Ranking funduszy dtuznych. Listopad 2025

Fundusze z najwyzszymi ocenami (min. 4a w horyzoncie 12m i 3a w horyzoncie 36m)

Nazwa funduszu Re@i’f i /?:Zsle\ik ° 1M Stoﬁzr\ZAN T 36M (?I:N;) Rating

Fundusze papieréw diuznych polskich uniwersalne

Ipopema Obligaciji Uniwersalny O ©Oc) 138% 1021% 3965% 393 W

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO O O 104% 843%  32,10% 562 Wik drdw

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0= O 111% 852%  3207% 918 Wik

Pekao Obligaciji Plus Oc @6 089% 773% 2879% 1885 Wi
Fundusze papieréw diuznych polskich skarbowych

Pekao Diuzny Aktywny (5 [ Oc) 133% 936% 36,16% 907 Wi

Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (5 [ Oc) 087% 971%  43,83% 257 W Wk

Generali Obligacje Aktywny O O 134% 847%  31,04% 107 *R

PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy O O 101% 779% 3126% 5471 **k

QUERCUS Obligacji Skarbowych Q= O 113% 818% 3046% 999 KK

Investor Obligacji Uniwersalny 0= © 121% 7,73%  29,89% 666 Wi

Rockbridge Obligacii O O 070% 814%  2874% gg Wik

Goldman Sachs Obligacji 0= @ 118% 798% 27,71% 7527 Whkk

Zrodto: FUNDonline Fl, Analizy.pl

W grupie najwyzej ocenionych funduszy papierow diuznych uniwersalnych pojawit si¢ Ipopema
Obligacji_Uniwersalny. To fundusz, ktéry wyréznia sie na tle konkurencji wysoka aktywnoscia
w poszukiwaniu dodatkowej stopy zwrotu, szczegdlnie w czesci skarbowej portfela (wysokie duration,
dzwignia finansowa, instrumenty pochodne). To moze oznaczaé wieksze straty w okresach spadkowych,
ale i wyzsze zyski w okresach dobrych. | tak od trzech lat fundusz sukcesywnie odstaje od konkurencji,
bijac ja w tym okresie az o ponad 10 pkt procentowych (z wynikiem ponad +38%). Jako jedyny z funduszy
obligacji krajowych przebit prog +10% w okresie ostatnich 12 miesigcy. W$rdd najwyzej ocenionych
funduszy nie mogto tez zabrakng¢ az trzech przedstawicieli z Pekao TFI, w tym dwukrotnego laureata
nagrody Alfa — Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO.

Zestawienie najlepszych funduszy obligacji skarbowych takze otwiera fundusz z oferty Pekao TFI —
Pekao Dluzny Aktywny, ktory otrzymat dwie pigtki. Od wielu miesiecy najwyzsze oceny 5a w obu
horyzontach utrzymuje Rockbridge Obligacji Aktywny 2, zwyciezca nagrody Alfa 2024. Fundusz moze
sie pochwali¢ najwyzszym wynikiem w horyzoncie 3-letnim (+43,8%). Wszystko wskazuje tez na to, ze
bedzie to jego czwarty z kolei rok z wysokg nadwyzkg nad srednig. W listopadowym rankingu na trzecie
miejsce w tej grupie wskoczyt Generali Obligacje Aktywny. To zastuga bardzo dobrych wynikow
osigganych w trzech ostatnich miesigcach, plasujgcych fundusz w pierwszej trojce miesiecznych
zestawien. W rankingu 12-miesigcznym jeszcze we wrzesniu miat ocene 1a.

Z pozostatych funduszy warto jeszcze wspomnie¢ o Skarbiec Obligacji. Fundusz ten w ostatnich
miesigcach wyraznie poprawit swojg efektywnos$é. Od czerwca otrzymuje wysokie noty w horyzoncie 12-
mies. (gtdwnie 5a); jesli utrzyma forme, to z czasem i nota dtugoterminowa powinna jg dogoni¢ (obecnie
to wcigz jedynka, stad brak w zestawieniu ,najlepszych”).

Spojrzmy jeszcze na ,klasyfikacje generalng” uwzgledniajgcg wszystkie grupy funduszy. W niej
listopadowy ranking wygrywa PKO TFI ze $rednig ocen 3,9. Na drugie miejsce spadito TFI PZU ze
Srednig 3,8, a na trzecim znalazto sie Rockbridge TFIl z oceng 3,8.
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Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach jednej grupy wytonic¢
najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik information ratio, ktory
obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej efektywno$ci otrzymujg ocene 5a lub 4a,
rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter neutralny.

- Listopadowy Ranking funduszy PPK jest dostepny tu.
Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy* FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i Srednich spdtek

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ 04% 363% 1123% 54 58
2 Rockbridge Akcji Srednich Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy) 1.1% 33,9% 108,0% 5@ { 4:@
3 Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek (Rockbridge Neo FIO) 14% 333% 1074% 448y 5&
4 UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek (UNIQA FIO) 04% 331% 1143% 44y 58
5 Rockbridge Neo Akcji Matych Spétek (Rockbridge Neo SFIO) 12% 325% 892% 44 38
6 Goldman Sachs Srednich i Matych Spétek (Goldman Sachs FIO) -09% 298% 88,7% 4@ { 3.@
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje Polskie O (inPZU FIO) 04% 411% 998% 543 548
2  Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 0,6% 36,6% 97,1% 5@ <h @
3 PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy) 02% 365% 1012% 548 58
4 PZU Akdji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 07% 368% 111,7% 543 54
5 PKO Akcji Rynku Polskiego (PKO Parasolowy FIO) 04% 418% 966% 549 4+
6 Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 05% 433% 944% 54 L&
7 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) 0,7% 353% 95,3% 4@ { 5*2@
8 Santander Akcji Polskich (Santander FIO) 0,1% 335% 91,6% -{'4_@ b @
9  VeloFund Akgji Polskich (VeloFunds FIO) 00% 345% 945% 44 L&
10 PKO Akgji Polskich (PKO Parasolowy FIO) 05% 329% 876% 44 L&
11 Goldman Sachs Akgji (Goldman Sachs FIO) 07% 327% 819% 44y 38
12 Rockbridge Neo Akgji Polskich (Rockbridge Neo SFIO) 02% 327% 835% 4@ 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (PKO Parasolowy FlO) 01% 137% 717% 54y 5.8
2 inPZU Akcje Amerykanskie O (inPZU FIO) 01% 145% 776% 54& 58
3  Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy FIZ 00% 132% 675% 44N 4+4&y
4  Santander Prestiz Akcji Amerykanskich (Santander Prestiz SFIO) 01% 137% 951% 44y &
5  VeloFund Akcji Amerykanskich (VeloFunds FIO) 01% 129% 652% 48 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji europejskich rynkéw rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akgji Strefy Euro (PKO Parasolowy FIO) 04% 233% 622% 58 58
2 PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich (PKO Parasolowy FIO) 3,9% 321% 62,8% 5@ { 4:@
3 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU FIO) 11% 192% 498% 44 58
4 Santander Prestiz Akcji Europejskich (Santander Prestiz SFIO) 09% 199% 413% 448 38

5 Goldman Sachs Europejski Spotek Dywidendowych (Goldman Sachs § 2,1%  193% 413% 448 3.8

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Rockbridge Neo Globalnych Innowagji (Rockbridge Neo FIO) 38% 242% 680% 54 8
2 Santander Akcji Spotek Wzrostowych (Santander FIO) -18% 185% 827% 54 58
3 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRAT FIO) 20% 287% 1113% 54 5&
4  QUERCUS Global Growth (Parasolowy SFIO) 22% 205% 1069% ‘54 5
5 inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych O (inPZU FIO) 02% 171% 713% ‘543 54
6 Millennium Plan Aktywny (Millennium SFIO) 00% 157% 610% 54 56
7  Skarbiec Value (Skarbiec FIO) 01% 359% 764% ‘54 L&
8 PKO Aktywny (PKO Portfele Inwestycyine SFIO) 03% 205% 660% ‘54 44
9  VeloFund Akcji Matych i Srednich Spétek (VeloFunds FIO) 05% 260% 593% 54 38
10 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 141% 358% 1573% 44 58
11 Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) -116% 28,7% 83,5% -3:'4:'1@ 11'4'3@
12 Rockbridge Growth Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 50% 195% 856% 44y (4iE
13 Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu FIZ 113% 175% 930% 44 L8
14 Rockbridge Value Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 15% 191% 558% 44 3.&
15 UNIQA Selective Equity (UNIQAFIO) 39% 187% 478% L4y 38
16 Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania (Amun  04%  162% 466% 448 3.8
17 Rockbridge Akcji Globalnych (Rockbridge FIO Parasolowy) -02% 135% 54,9% '1'4‘3@ f3~.i@
18 Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (Pekao Strategie Funduszowe € -0,2%  13,7%  53,3% 'fl;‘@ 11'3*@
19 BeGlobal Profit+ (BeGlobal SFIO) 0,0% 15,7% - fﬁji@ maj 26
20 BeGlobal Profit (BeGlobal SFIO) 01%  14,9% - 4y  maj26
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzgcych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych (PKO Parasolowy FIO) -18% 275% 46,1% -1:.5;@ 11'53@
2 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych O (inPZU FIO) 24% 266% 452% 44 58
3 Rockbridge Neo Akcji Rynkéw Wschodzacych (Rockbridge Neo SFIO) -1.8% 243% 37,6% -3:'4:'1@ 1?3"1@
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji zagranicznych sektora metali szlachetnych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje Rynku Ztota O (inPZU FIO) 14,8% 1266% 2065% 5S4y 58
2 Esaliens Ziota i Metali Szlachetnych (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIC 13,3% 119,9% 183,3% 4@ 54?@
Zrédio: Analizy Online SA
FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW — METALE SZLACHETNE
Fundusze rynku surowcow - metale szlachetne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Ipopema Ziota i Metali SzZlachetnych (Ipopema SFIO) 96% 748% 1215% S5 58
2 QUERCUS Silver (Parasolowy SFIO) 174% 755% 1398% 44 44

Zrédto: Analizy Online SA
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek (PZU FIO Parasolowy) 08% 164% 508% 54 58
2  Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 14% 172% 541% 548 58
3 Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) 10% 154% 482% 54 58
4  Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) 05% 159% 474% 548 4+ 4&y
5 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 10% 145% 438% 44y 4y
6 Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu (Rockbridge Neo FIO) 08% 159% 417% ‘44D 348
7 Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu (Goldman Sachs FIO) 03% 154% 420% ‘44 348y
8  Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO) 06% 147% 422% 44 38y
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zrownowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Zréwnowazony (Credit Agricole FIO) 09% 239% 668% ‘549 54
2 Generali Korona Zrownowazony (Generali Fundusze FIO) 08% 208% 621% 543 4y
3 Rockbridge Zrownowazony (Rockbridge FIO Parasolowy) 03% 211% 559% 44 3&
4  Goldman Sachs Zréwnowazony (Goldman Sachs FIO) 00% 212% 560% 44y 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokaciji
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Investor CEE FIZ 05% 303% 633% 54y 48y
2 Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany (Amundi Stars SFIO)  1,6% 16,0% 455% -54:@ 11'4'@
3 PKO Multi Strategia FIZ seria A 01% 111% 338% 4+& 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PZU Aktywny Globalny (PZU FIO Parasolowy) 01% 112% 524% 54y 58
2 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFIO) 04% 127% 366% 58 48
3 BeGlobal Mixed (BeGlobal SFIO) 00%  91% - 54y maj26
4 Santander Umiarkowany (Santander FIO) 0,3% 93% 363% 448 58
5 Investor Akumulacji Kapitatu (Investor SFIO) 14% 106% 363% 44 4+
6  Superfund Stabilnego Wzrostu (Superfund SFIO) -08%  11,1% - '1'4‘.@ sty 26
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PKO Zréwnowazony (PKO Portfele Inwestycyjne SFIO) 0,4% 141% 48,5% '1'5‘3@ f5~.i@

2 Rockbridge Neo Azi i Rynkéw Wschodzgcych (Rockbridge Neo SFIO) -1,1%  16,5% 26,3% 'f5‘@ 11'3*@
3 Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany (Amundi Parasolowy FIO -0,1%  97%  342% 44 48

Zrédto: Analizy Online SA
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papierow dtuznych polskich korporacyjnych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 CM Ipopema RE Debt FIZ AN 06% 114% 387% 54 5&
2 Allianz Papieréw Nieskarbowych (Allianz Inwestycje SFIO) 0,4% 79% 339% <54 548
3 FunduszDiugu Korporacyinego Rentier FIZ 10% 112% 345% 54 48
4 Ipopema Benefit 3 FIZ AN 06% 82% 295% 548 38
5  Generali Obligacji Krotkoterminowy (Generali Fundusze FIO) 04% 71% 301% 44y 5&
6 Ipopema Obligacji Korporacyjnych (Ipopema SFIO) 0,7% 73% 296% 44y 4y
7 Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych (Goldman Sachs SFIO) 0,4% 6,9% 26,7% '1'4‘;@ L 3:29
8 Mount Mezzanine FIZ AN od serii F 0,3% 9,0% - '::4.@ gru 25
9  Michael / Strdm Obligacji Korporacyjnych 2 FIZ 0,5% 6,7% - '1:4;@ sie 27
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 SGB Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze SFIO) 05% 76% 334% ‘54 5&
2  Generali Obligacji Uniwersalny Plus (Generali Fundusze SFIO) 0,4% 7.2% 29,7% 1:5:@ b @
3 Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze FIO) 0,4% 7.2% 30,2% -1:'5;@ L 5*2@
4 QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 0,4% 74%  312% 54 54
5 Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 03% 76% 334% 54 L&
6  Skarbiec Krétkoterminowy Uniwersalny (Skarbiec FIO) 0,5% 6,7% - -1.5_:@ cze 27
7  PZU Energia Dtuzny Krétkoterminowy (PZU Energia Emerytura SFIO) 0,6% 69% 348% 4+ 58
8  Investor Oszczednosciowy (Investor FIO) 04% 64% 282% 4@ 58
9  Rockbridge Dluzny (Rockbridge FIO Parasolowy) 04% 76% 265% 4 38
10  Allianz Konserwatywny (Allianz FIO) 06% 70% 264% 44 38
11 Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,2% 7,6% 30,0% '1:4‘3@ { 3~3@
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1  Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 1,3% 94% 362% 54 54
2 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 09% 97% 438% ‘54 5&
3 Generali Obligacje Aktywny (Generali Fundusze SFIO) 13% 85% 310% 543 4+
4 PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (PKO Parasolowy FIO) 1,0% 7,8% 31,3% -1:'4:@ ‘h @
5 QUERCUS Obligacji Skarbowych (Parasolowy SFIO) 1,1% 8,2% 30,5% 4@ L 4'3@
6 Investor Obligacji Uniwersalny (Investor FIO) 12%  77% 299% 4+ L8
7  Allianz Dtuzny (Allianz Inwestycje SFIO) 10% 82% 300% 48 38
8 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,7% 81% 287% 48 38
9 Goldman Sachs Obligacji (Goldman Sachs FIO) 12% 80% 2717% 44y 38

Zrédio: Analizy Online SA
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Fundusze papieréow dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 05% 68% 304% 5& 558
2 AllianzKrétkoterminowych Obligacji (Allianz Inwestycje SFIO) 06% 67% 254% 5& 48
3 PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy (PKO Parasolowy FIO) 04% 62% 238% 54 38
4 Rockbridge Obligacji Aktywny 1 (Rockbridge FIO Parasolowy) 06% 85% 673% 44N 5&
5 inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krotkoterminowe O (inPZU FIO)  05%  59% 234% 448 3.8
6 Allianz Trezor (Allianz SFIO) 04% 58% 228% 44 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 Ipopema Obligacji Uniwersalny (Ipopema SFIO) 14% 102% 397% 54 H &
2 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 10% 84% 321% 548 5&
3 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIO) 11%  85% 321% 44 4+&)
4  Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) 09% 7.7% 288% ‘44D 34y
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych USA uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 BeGlobal Safe (BeGlobal SFIO) 03%  44% = 54 maj26
2 inPZU Obligacje Skarbowe Amerykanskie O (inPZU FIO) 06% 26% 39% 4
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych globalnych korporacyjnych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m
1 BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych (BNP Paribas Parasol SFI -06% 232% 260% 543 38
2 PZzU Globalny Obligacji Korporacyjnych (PZU FIO Parasolowy) 0,4% 82% 377% 442y 54

3 Pekao Obligacji Wysokodochodowych (Pekao Funduszy Globalnych SFI 04%  62% 275% ‘443 44

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersaine

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu listopad 012m 036m 12m 36m

1 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 0,5% 71% 206% 548 548
2 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 05% 85% 231% 548 54
3 AllianzPIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 06% 74% 196% -4 48
4 Millennium Obligacji Uniwersalny (Millennium SFIO) 0,4% 5,6% 20,2% 'fl;‘@ 1?5@
5  Allianz PIMCO Global Bond ESG (Allianz SFIO) 02% 57% 159% 448 3&
6  Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny (Amundi Stars SFIO) 0,1% 5,8% 17,5% ijﬁj@ iﬁ'3~@
7  ALIOR Odpowiedzalny Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 0,1% 5,6% 19,6% -if4j1@ 11'3*2@

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze fundusze
wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem $redniej dla

. Mapa zysk/ryzyko
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na

historycznej zmienno$ci dodatkowych stép © 8% - Fund
zwrotu (tracking error). G n;;?e:sszzy
- L . . 2 4% .
Dzieki wskaznikowi information ratio g
jestesmy w stanie uszeregowac wszystkie o o
. o 5 0%

fundusze wchodzace w sktad danej grupy 5
- od najlepszego do najstabszego. 15% % ‘% 4% -
najlepszych wynikdw otrzymuje najwyzszg § g e Fundusz
ocene 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, . % 8% 4 najstabszy
nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje ° °
note 2a i dolne 15% wynikéw - najnizszg g 12%

o L . 8 -12%
o.cene 12.1. Jak widac im lepiej prezentuje S 0% 20, 4% 6% 8% 10%
sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz 0]

Ryzyko - odchylenie standar dowe dodatkowych

otrzymuje wyzszg ocene. 5 ‘
stop zwrotu

Jak interpretowaé¢ oceny?

Fundusze ktdére charakteryzujg sie wysoka efektywnoscig zarzadzania to takie, ktére posiadajg ocene
5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecigtng efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg
efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktéremu mozemy poznac krétkoterminowg efektywnos¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzadzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartosciowe sag
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zarédwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w ré6znych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Q analizy”®
Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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