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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |Zﬁ A
(pazdziernik 2025) — drugi raz z rzedu +10 mid zt

Aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty w pazdzierniku o 10,5 mid zi, do

rekordowych 417,7 mild zt. To drugi miesigc z rzedu z ponad 10-miliardowym

przyrostem i trzeci najwyzszy wynik nominalny w historii. Wzrost wspieraty mocne 18 listopada 2025
wyniki zarzgdzania oraz rekordowe naptywy do funduszy detalicznych.
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Na pazdziernikowy wzrost ztozyly sie zaréwno bardzo dobre wyniki zarzadzania, jak i
naptywy nowych srodkéw. W sumie blisko 90 proc. funduszy zakonczylo miesigc na plusie,
a TFI zarobity dla klientéw ok. 4,4 mild zt. W tym czasie saldo wptat i wyptat wyniosto +6 mid
zt. Szczegolnie wyrdznity sie fundusze detaliczne, ktore pozyskaly 5,8 mid zt netto —
najwiecej w historii. 29 mid zt.

Pazdziernik przynidst kontynuacje hossy na rynkach akcji — zaréwno globalnie, jak i w
Warszawie. WIG wzrdst o 4,8 proc., a WIG20 ponownie ustanowit szczyt hossy, zyskujac
5,7 proc. Z kolei S&P 500 zyskat w pazdzierniku 3,5 proc., a Nasdaq drugi miesigc z rzedu
wzrost o ponad 5 proc. Zachowanie indeksow gietdowych znalazto odbicie w stopach zwrotu
funduszy akcyjnych. Wiekszos¢ sposréd analizowanych rozwigzan z tego segmentu
znalazto sie w pazdzierniku nad kreska. Gorzej radzity sobie jedynie fundusze akcji gornikoéw
metali szlachetnych, ktére - jako jedyne - stracity (Srednio 4,8 proc.).

W efekcie aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o prawie 2 mld zt (+4,3 proc. m/m) do 47,6
mld zt, co byto efektem nie tylko dobrych wynikéw, ale tez najwyzszego od czterech lat
naptywu nowych srodkéw. tgczne saldo wptat i wyptat w tym segmencie wyniosto +640 min
zt, z czego 116 min zt trafito do funduszy akcji polskich, a 525 min zt do zagranicznych. W
efekcie fundusze akcji zagranicznych sg juz na sprzedazowym plusie w ujeciu od poczatku
roku (+133 min zt), natomiast fundusze akcji polskich pozostajg na ujemnym bilansie od
poczatku roku (-700 min zt).
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Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
wrz 25 paZ 25 mies. wrz 25 paZ 25 I 2 A

rynku kryptowalut 10 24 140,6% 0,0% 0,0%
absolutngj stopy zwrotu 6 979 7015 0,5% 1,7% 1,7%
akgji 45 646 47 628 4,3% 11,2% 11,4%
aktywoéw niepublicznych 67 893 68 363 0,7% 16,7%  16,4%
dtuzne 193 099 198 639 2,9% 47,4%  47,6%
dtuzne PLN 178 736 183 643 2,7% 439%  44,0%
krétkoterminowe skarbowe 42 891 44 830 4,5% 10,5% 10,7%
krétkoterminowe uniwersalne 75 850 77 567 2,3% 18,6% 18,6%
skarbowe 28 504 29 133 2.2% 7,0% 7,0%
uniwersalne 7812 7 870 0,7% 1,9% 1,9%
korporacyjne 19 603 20 058 2,3% 4,8% 4,8%
pozostate 4 076 4 186 2, 7% 1,0% 1,0%
dtuzne zagraniczne 14 363 14 996 4,4% 3,5% 3,6%
mieszanes 49 857 50 949 2.2% 12,2% 12,2%
nieruchomosci 141 141 -0,1% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2431 2 465 1,4% 0,6% 0,6%
wierzytelnosci 5092 5085 -0,1% 1,3% 1,2%
zdefiniowangj daty PPK 35979 37 342 3,8% 8,8% 8,9%
razem 407 128 417 652 2,6% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja 1ZFIA fundusze dhuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz
krotkoterminowe diuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze kerporacyjne
({Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne {Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond
Short Term) zaliczane sa fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne
(Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Fundusze diluzne pozostajg najwiekszym segmentem krajowego rynku funduszy i w
pazdzierniku ponownie byty kluczowym Zzrodiem wzrostu aktywow. Wartos¢ srodkéw
zgromadzonych w tej grupie zwiekszyta sie o ponad 5,5 mld zt (+2,9 proc. m/m), osiggajac
198,6 mld zt. Oznacza to, ze segment dtuzny odpowiada juz za 47,6 proc. catego rynku,
zblizajgc sie do potowy aktywoéw zarzadzanych przez TFI. Najwiekszy udziat majg fundusze
dluzne polskie, ktére zakonczyty miesigc z aktywami na poziomie 183,6 mid zt. W ich
przypadku wzrost nominalny wyniést 4,9 mid zt (+2,7 proc. m/m). Najsilniej rosty strategie
krétkoterminowe: fundusze skarbowe powigekszyly aktywa o blisko 2 mid z, a
krotkoterminowe uniwersalne o 1,7 mid zt.

To efekt zaréwno dodatnich wynikéw, jak i bardzo wysokich naptywow netto. Tradycyjnie juz
klienci najchetniej wybierali fundusze obligacji, do ktérych wptacili tacznie 4,4 mld zt netto.
Gros nowych $rodkéw — az 3,1 mld zt — trafito do funduszy obligacji krotkoterminowych.
Koniunktura rynkowa réwniez sprzyjata wynikom. Rentownosci polskich obligacji 10-letnich
spadly ponizej 5,4 proc., a indeks TBSP wzrdst o niespetna 1 proc. W ujeciu $rednim
fundusze dluzne polskie wypracowaty od +0,5 proc. (strategie krétkoterminowe) do +1,1
proc. (strategie zagraniczne).

Aktywa funduszy mieszanych wzrosty w pazdzierniku o 1,1 mid zt (2,2 proc. m/m),
osiggajgc prawie 51 mld zt. Wzrost ten byt wspierany zaréwno dodatnimi wynikami
inwestycyjnymi, jak i stabilnymi naptywami netto (+0,3 mid z, podobnie jak w poprzednim
miesigcu). W ujeciu srednim strategie mieszane wypracowaty stopy zwrotu od +1,3 proc.
(polskie stabilnego wzrostu) do +2,0 proc. (zréwnowazone polskie i zagraniczne).

Pazdziernik przyniést kolejny solidny wzrost aktywéow w funduszach PPK zarzgdzanych
przez TFl. Warto$¢ srodkow w tej grupie zwiekszyta sie o prawie 1,4 mld zl, co oznacza
wzrost 0 3,8 proc. m/m, a aktywa na koniec miesigca wyniosty 37,3 mid zi. Segment ten
odpowiada juz za 8,9 proc. catego rynku. Wzrost byt efektem zaréwno wptat pracownikow i
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pracodawcéw, jak i dodatnich wynikow zarzgdzania, korzystajgcych z mocnej koniunktury

na rynku akcji i obligacii. I Z |

Wartosé aktywow netto funduszy PPK {mln PLN) — paZdziernik 2025~
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“‘Dane wytacznie dla TFIl, bez PTE I TU
Zradto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Fundusze absolutnej stopy zwrotu utrzymaty stabilny poziom aktywow, konczac
pazdziernik z wartoscig nieco ponad 7 mld zt. Miesieczna dynamika byta symboliczna (+0,5
proc. m/m). Aktywa funduszy nieruchomosci pozostajg niewielkie w skali rynku i w
pazdzierniku nieznacznie spadty — o 0,2 min zt (-0,1 proc. m/m), do 141,2 min zt. Aktywa
funduszy surowcowych wzrosty o 1,4 proc. m/m i wyniosty niespetna 2,5 mid zt. Fundusze
wierzytelnosci zanotowaty w pazdzierniku niewielki spadek aktywéw — o 7,2 min zt (-0,1
proc. m/m), do poziomu niecatych 5,1 mld zt. Najwyzszg dynamike w pazdzierniku odnotowat
miody segment funduszy rynku kryptowalut, ktérego aktywa wzrosty az o 140 proc. m/m

—z 10 min zt do 24 min zt.

Wartos¢ aktywdw netto funduszy (min PLN)* — pazZdziernik 2025

= Rynek Kapitatowy . mRynek Niepubliczny
PKO TFI 5068
Goldman Sachs TFI
Pekao TFI PFRTFI
TR PZU Ipopema TFl
Santander TFI 29
TFI Allianz Polska 23619 TFIPZU
Generali Investments TFI 14731 Forum TFI
Investors TFI 10758
Millennium TH 10 415 BPS TFI
BNP Paribas TFI 9876 White Berg TFI
QUERCUS TFI 8349 ;
Esaliens TFl 5009 AgioFunds TH
mTFl 4756
Alior TFI i 4562 MCi Capital TR
Skarbiec TFI 3796 Eques Investment TFI
UNIQATH 3715
Ipopema TH 3507 Investars TFI
Amundi Polska TFl 2984 PKO TFI || 668
Rockbridge TFI 2847
AgioFunds T 1 1984 VeloFunds TH | 531
VeloFunds TH § 1799 MOUNT TFI | 447
Caspar TFI 5 1429 .
VIG / C-QUADRAT TFI | 887 Rockbridge TFI | 385
SUPERFUND TFI | 868 TYRTF | 209
OPOKATFI 604 i
PFRTFI | 407 MM Prime TFI | 45
MOUNT TFI 352 Skarbiec TFI 13
Insignis TFl | 292
Michael / Strom TFH | 215 VIG/ C-QUADRAT TFI | 0
White Berg TFI | 144
Eques Investment TFI 135 0 10 000 20000
Baltic Capital TH | 23
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznege zaliczamy te, ktorych

aktywa nie s lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostale fundusze (w

tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Na koniec pazdziernika liderem rynku pozostaje PKO TFlI, ktére zarzgdza 75,1 mid zt w
segmencie rynku kapitatowego oraz 668,4 min zt w segmencie aktywow niepublicznych.

Lacznie daje to niemal 75,8 mid zt. Drugie miejsce zajmuje Goldman Sachs TFI z aktywami I Z ﬁA

na poziomie 41,5 mid zi, a trzecie — Pekao TFl, ktére zarzgdza 39,6 mid zt. Na kolejnych
pozycjach znajdujg sie PZU TFI (36,6 mld zt) oraz Santander TFI (29,5 mid z).

W pazdzierniku najwigkszy nominalny przyrost aktywow zanotowato PKO TFI, powigkszajgc
aktywa o0 2,7 mld zt, co oznacza wzrost o 3,7 proc. m/m. Wzrost aktywdw powyzej miliarda
ztotych odnotowaty jeszcze: Goldman Sachs TFI (+1,3 mld zi), Santander TFI (ponad +1
mid zt), TFI PZU (ponad +1 mid zt).

Spadek aktywéw odnotowato pie¢ towarzystw. Najwiekszy dotyczy Eques Investment TFI
(-160 min zl), co oznacza spadek o ponad -9 proc. m/m, oraz Mount TFI (-105 mIn zt, prawie
-12 proc. m/m).

Na rynku funduszy aktywow niepublicznych liderem pozostaje PFR TFlI, kiérego fundusze
zgromadzity 19,5 mid zt.

Zespot Analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”®

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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