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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych
(pazdziernik 2025) IGT E
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Pazdziernik byt dla funduszy
emerytalnych drugim pod wzgledem
wielkosci wzrostu aktywow i wyniku
zarzadzania miesigcem w tym roku po
znakomitym styczniu. To efekt
wysokich stop zwrotu osiagnietych
przez WIG20, WIG oraz mWIG40, ktére '
pobity kolejne rekordy. W wypadku 50
blue chipéw — sg to szczyty lokalne.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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O ile sierpien byt dla warszawskiej gietdy aktywado 012014 maktywa po reformie w 2014

Siaby, a WI'ZGSIeﬁ ”postrach parkletéw” — Zrédio: FUNDenline FE, Analizy.pl
zupetnie przyzwoity, to pazdziernik przyniést zaréwno na GPW, jak i do funduszy emerytalnych
prawdziwg ztotg polska jesien.

W Warszawie pierwsza potowa miesigca stata pod znakiem trendu bocznego, po ktorym
nastagpit intensywny marsz w gore, zakonczony niewielkimi spadkami. Tym razem najstabszy
okazat sie indeks matych spotek sWIG80, ktory jako jedyny zakonczyt miesigc na niewielkim
minusie (-0,9%). Pokaz sity daty warszawskie blue chipy, ktére zyskaty w ubieglym miesiacu
5,7%, dzieki czemu szeroki WIG urést o 4,8%. Dla obu indeksow byt to najwyzszy w tym roku
wzrost od marca wigcznie. Srednie spétki zakonczyly dziesigty miesigc roku wzrostem o 3,5%.

Na swiecie pazdziernik nalezat do rynkéw wschodzgcych. Najwiekszym wzrostem pochwali¢
sie mogt potudniowokoreanski KOSPI, ktéry poszybowat 0 19,9%. Pokazne zwyzki zainkasowat
wegierski BUX (8,5%). Ale i rynki rozwiniete poradzity sobie nie najgorzej: ich globalny indeks
wzrést o niemal 2%, a japonski Nikkei zyskat 16,6% dzieki nadziejom na nowg polityke pierwszej
w historii kraju pani premier. Skromniejszy wynik zanotowaty indeksy europejskie: EuroStoxx
50 zyskat 2,4%, a tylko minimalnie stabszy okazat sie EuroStoxx 600 (2,3%). Amerykanskie
gietdy takze zakonczyty pazdziernik na przeszto dwuprocentowych plusach, a technologiczny
Nasdaq wzrést 0 4,7%.

Wyniki OFE

Dobry miesigc na GPW to dobry miesigc dla funduszy emerytalnych, ktére ok. 80% aktywow W' pazdzierniku 2025
majg ulokowane w akcjach krajowych spétek. W pazdzierniku przyniosty one wyraznie dodatnie roku OFE zyskaty
stopy zwrotu. Srednio wynik zarzgdzania wyni6st 4,8%, co oznacza przyrost aktywéw z tego  $rednio 4,8%, w skali
tytutu o niemal 12,8 miliarda ztotych. Lepszy pod tym wzgledem byt tym roku tylko styczen 12 miesiecy —36,2%

(ponad 16,6 mid zt).

W paZdzierniku OFE zyskaly srednio 4,8% © analizy
Wyniki funduszy emerytalnych (pazdziernik 2025) =
fundusz ‘ 1 mies. | 3 mies. ‘ 6 mies. | 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. | 60 mies. | 120 mies. [ YTD
Generali OFE 5,0% 3,9% 12,8%  352% 551% 112,6% 176,0% 133,3% 33,8%
OFE PZU "Ziota Jesier” 4,9% 48%  154%  38,2% 58,1% 114,9% 1787% 143,2% 38,6%
PKO BP Bankowy OFE 4,8% 4,9% 14,7%  37,6% 58,3% 1164% 1851% 146,3% 37,5%
Srednia FE EMP 4,8% 3,8% 13,1%  36,2% 551% 114,7% 171,9% 138,3% 355%
UNIGA OFE 4,8% 3,5% 12,8%  354%  53,0% 111,2% 164,3% 1275% 35,0%
Nationale-Nederlanden OFE 4,7% 3,6% 12,7%  36,1%  54,3% 1142% 166,4% 134,1% 352%
Vienna OFE 4,7% 33%  12,2%  34,5% 534% 1128% 1615% 130,8%  33,8%
OFE Pocztylion 4,6% 3,5% 12,4%  359% 54,7% 117,3% 171,6% 1425% 34,9%
Allianz Polska OFE 4,5% 3,1% 12,2%  36,3%  54,3% 112,6% 173,7% 142,1% 354%
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Z poszczegolnych instytucji prowadzgcych OFE najlepiej poradzity sobie Generali OFE (5,0%),

OFE PZU ,,Ztota Jesien” (4,9%) oraz PKO Bankowy OFE i Uniga OFE (po 4,8%). [ -
W srednich horyzontach wyniki OFE pozostajg dwucyfrowe, a w dtuzszych — trzycyfrowe. Tylko L -
w tym roku srednio przyniosty one uczestnikom stope zwrotu w wysokosci 35,5%, w ciagu Izba Gospodarcza
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dwéch lat — ponad 55%, a w ciagu pieciu — 172%.

W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE wynidst 36,2%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty
OFE PZU ,,Ztota Jesien” (38,2%), PKO BP Bankowy OFE (37,6%) oraz Allianz Polska OFE
(36,3%).

Ranking OFE

W pazdziernikowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) kolejnos¢ poszczegélnych OFE oraz oceny w perspektywie
rocznej i trzyletniej pozostaty na poziomach z wrzesnia. Na pozyciji lidera utrzymat sie PKO BP
Bankowy OFE, ktory ponownie jako jedyny otrzymat dwie najwyzsze noty 5a (roczng
i trzyletnig). Na drugim miejscu pozostat OFE PZU ,,Ztota Jesien”, a na trzeciej — Allianz
Polska OFE. Tabele zamykajg Vienna OFE i Generali OFE, ktére majg najnizsze noty 1a
w horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (paZdziernik 2025) © analizy*
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

paZdziernik | o12Zm | 036m 12m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 0,9% 26,5% 1205% @G [ 18
2 OFE PZU "Ziota Jesier’ 11% 27.3% 119.9% @) (]
3 Allianz Polska OFE 0.9% 25,6% 1188% @ @
4  OFE Pocztylion 0,5% 25,1% 123,3% (3 1D [ 1)
5 Nationale-Nederlanden OFE 1.1% 25,4% 118,6% [ &) e (ff\ﬂ
6 UNIQA OFE 0,8% 24.6% 116,6% P 0
7  Vienna OFE 0,5% 24,0% 118.3% @) [ 1)
8 Generali OFE 1.0% 24,7% 1183% @ @

Zroco: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W pazdzierniku wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych . . .
wzrosta o 11,9 mid zt do 281,7 mid zi. Procentowo jest to wzrost o 4,4%. Ujemne saldo W pazdzierniku 2025 r.
przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em pomniejszyto wypracowany przez OFE wynik zarzadzania ~ aktywa otwartych

0 685 min ztotych. funduszy emerytalnych
wzrosty o 4,4% do

Aktywa OFE wzrosty w pazdzierniku o 4,4% © analizy*

Wartosc aktywdw netto i udziat w rynku OFE - 281,7 mid zt
Fundusze emerytalne OFE 20250930 20251031 dynamika

min PLN | struktura min PLN struktura

MNationale-Mederlanden OFE 74 068 27.5% 77 394 27,5% 4,5%
Allianz Polska OFE 68 071 25,2% 70 872 25,2% 4.1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 36 044 13,4% 37 694 13,4% 4.6%
Generali OFE 34 584 12,8% 36 214 12,9% 4.7%
Vienna OFE 22 959 8.5% 23 968 8,5% 4 4%
UNIQA OFE 16 756 6,2% 17 501 6,2% 4.4%
PKOQ BP Bankowy OFE 12 559 4,7% 13129 4,7% 4,5%
OFE Pocztylion 4693 1,7% 4 896 1,7% 4,3%
Razem 269733 100% 281 668 100% 4,4%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Najmocniej wzrosty we wrzesniu aktywa Generali OFE, co przetozyto sie na lekki wzrost udziatu
tego OFE w rynku. Udziatly pozostatych uczestnikdw pozostaty bez zmian. Liderem pozostaje
Nationale-Nederlanden OFE, a zaraz za nim plasuje sie Allianz Polska OFE. Podium zamyka
OFE PZU ,Ztota Jesien”, jednak jego aktywa, ktérymi zarzadza, sg srednio o potowe nizsze niz
w przypadku wyprzedzajgcych go instytuciji.
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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