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Ranking funduszy inwestycyjnych -

(wrzesien 2025)

Po dziewieciu miesigcach tego roku prym wioda fundusze, ktére inwestuja na rynku ztota.
Wyzsze stopy zwrotu wypracowaly w tym czasie fundusze akcyjne (zwane funduszami
inwestujgcymi w gérnikéw ztota), ale i wyniki funduszy inwestujacych posrednio w ztoty kruszec
prezentuja sie atrakcyjnie. Abstrahujac od tego, czy dobra passa bedzie kontynuowana,
sprawdzmy, jak wypadajg fundusze ztota we wrzesniowym rankingu.

Po okresie stabszych wynikdw spowodowanych presja kosztowa (inflacja, ceny energii) i problemami
operacyjnymi, spétki wydobywcze w ostatnich miesigcach dynamicznie odrobity straty wzgledem
samego ztota. W efekcie wyzsze stopy zwrotu wypracowaty ostatnio fundusze akcyjne. Wyniki
funduszy akcji zagranicznych sektora metali szlachetnych, czyli inwestujacych gtdwnie w akcje
spotek wydobywczych, w skali 12 miesiecy siegajg 100%, a w okresie 3 lat — nawet 200%. W tym
czasie fundusze inwestujace posrednio w ztoty kruszec czy inne metale szlachetne zarobity
odpowiednio po 40-50% i po ponad 100%.

Ranking funduszy metali szlachetnych (09.2025)
Fundusze detaliczne

Fundusze akgji zagr. sektora metali szlachetnych Rel:g; zysk/ ryg:;(m) = Stopfzavmtu oY ?:I‘r:v:;
Esaliens Ziota i Metali Sachetnych (5 I O 214% 96,1% 200,6% 49
inPZU Akcje Rynku Ztota O (4 ]ED) (5 [ 20,0% 93,0% 227,4% 88
Allianz Akcji Rynku Ztota (3 1D (3 ]| 194% 83,0% 182,0% 173
Superfund Spétek Ztota i Srebra e @ - 184% 81.2% - 37
PKO Akgji Rynku Ztota (2 | (2 | 182% 805% 173,0% 990
UNIQA Akcji Rynku Ziota (1 1% QO 190% 73,1% 107,6% 51
Fundusze metali szlachetnych Rel:;j; e ryz::/:;(lR) o Stopfzi:"om BET ?:1:?:3
Ipopema Ziota i Metali SZachetnych (5 [6D) O 15,5% 53,0% 104,9% 20
Investor Gold 0 O 11,7% 43,6% 1133% 729
QUERCUS Silver (4 ] (2 [ 146% 426% 1184% 157
Generali Ziota [ [t (5 B 111% 415% 1169% 284
QUERCUS Gold (2 ] [ 4 |eB) 10,3% 41,7% 117.9% 184
Investor Gold FIZ (2 | (2 | 10,6% 41,1% 109,6% 53

Superfund Silver Powigzany SFIO kat. Standardowa o @ GEE 273% 282% 17,2% 20
Zrédto: FUNDonline FI, analizy.pl

W grupie funduszy akcyjnych w naszym rankingu opartym na wskazniku Information Ratio najlepiej
wypadajg Esaliens Ziota i Metali Szlachetnych oraz inPZU Akcje Rynku Ztota.

Pierwszy z nich oparty jest na funduszu bazowym Franklin Gold and Precious Metals Fund (inwestuje
w jego najtansze jednostki kierowane do inwestoréw niedetalicznych). Fundusz bazowy z kolei inwestuje
w akcje spotek wydobywajacych metale szlachetne, okreslane jako "turboztoto" ze wzgledu na ich
lewarowang ekspozycje na ceny kruszcéw oraz wrazliwo$¢ na ogdélny sentyment gietdowy. Fundusz
bazowy Franklin prowadzi strategie "off-benchmark”, aktywnie poszukujgc wartosci i inwestujac m.in.
w spotki wykorzystujgce nowe technologie odzyskiwania metali.

Fundusz moze sie pochwali¢ najwyzszg stopg zwrotu w grupie w horyzoncie 12 miesiecy (96,1%) oraz
najlepszg relacja zysku do ryzyka, stad najwyzsza ocena 5a. Nieco stabiej wypada w horyzoncie 3-
letnim, ktéremu cigzg gorsze wyniki (w relacji do konkurenciji) z lat 2022-2023.

= wiecej o funduszu dowiesz sie z rozmowy z Olafem Pietrzakiem z Esaliens TFI

Drugi z produktéw inPZU Akcje Rynku Ztota to fundusz indeksowy, ktéry inwestuje w akcje spoétek
wydobywajgcych ztoto, dgzac do odzwierciedlenia skfadu i wynikéw indeksu MSCI ACWI Select Gold
Miners IMI Net TR. Jego wyniki na tle konkurencji prezentujg sie bardzo dobrze (227% w 3 lata), choé
warto dodaé, ze do swojego benchmarku traci mniej wiecej 3 punkty proc. rocznie.
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Fundusze akciji zagr. sektora metali szlachetnych (2025.09)
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+2 27’43% inPZU Akcje Rynku Ziota O
200% — +2 00‘61 % Essliens Zkota | Metali Szlschetnych
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012023 072023 012024 (072024 012025 07.2025
fundusz 2021 2022 2023 2024 YTD
inPZU Akcje Rynku Ziota O (inPZU FIO) - - 9,1% 10,6% 128,3%
Esaliens Ztota i Metali Szlachetnych (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) -5,8% -18,8% -0,8% 15,6% 119,8%
Allianz Akcji Rynku Ztota (Allianz FIO) -15,2% -6,2% 6,2% 10,5% 105,6%
PKO Akcji Rynku Ziota (PKO Parasolowy FIO) -20,1% -6,9% 6,0% 9,2% 102,8%
Superfund Spotek Ziota i Srebra (Superfund FIO Portfelow y) - - - 14,3% 102,7%
UNIQA Akcji Rynku Ziota (UNIQA Globalny FIO) - -14,5% -6,9% 15,1% 83,6%

Zrédto: Analizy.pl

W grupie funduszy metali szlachetnych najwyzsze oceny we wrzesniowym rankingu otrzymat Ipopema
Ztota i Metali Szlachetnych (5a w horyzoncie rocznym). Fundusz wyrdznia sie na tle konkurentow tym,
ze poza zitotem, inwestuje takze w inne metale szlachetne (posrednio, poprzez wybér odpowiednich
funduszy zagranicznych). To sprawia, ze jego wyniki potrafia mocno rozjecha¢ sie z konkurencja,
w ostatnim czasie wyraznie na plus. Z czystych funduszy ziota najlepsza relacje zysku do ryzyka w
horyzoncie rocznym ma natomiast Investor Gold.

Wybrane fundusze metali szlachetnych (2025.09)
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fundusz 2021 2022 2023 2024 YTD
Ipopema Ziota i Metali Szlachetnych (lpopema SFIO) - 2,2% 2,3% 14,2% 64,4%
Superfund Silver Pow igzany SFIO kat. Standardow a -58%  -14,9% -29,3% -3,9% 52,9%
QUERCUS Silver (Parasolowy SFIO) -11,8% 4,5% -1,8% 19,1% 52,1%
Investor Gold (Investor SFIO) -7,.3% 0,4% 9,7% 20,8% 47,5%
Generali Zlota (Generali Fundusze SFIO) -9,4% -0,4% 12,5% 20,3% 44,2%
QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) -6,5% 1,0% 12,3% 24,3% 43,3%
Investor Gold FIZ -10,5% -4,4% 9,2% 23,0% 42,9%

Zrédto: Analizy.pl

Wrzesniowy Ranking funduszy PPK jest dostepny tu.
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i Srednich spétek

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 UNIQA Akcji Matych i Srednich Spotek (UNIQA FIO) 02% 273% 1293% 54 4y
2 Rockbridge Akcji Srednich Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,3% 26,2% 126,1% 'If5j@ 11'4*@
3 Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek (Rockbridge Neo FIO) 03% 263% 1246% 443 54&)
4  Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ 04% 282% 1363% 44y 56
5 PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (PZU FIO Parasolowy) 06% 255% 1240% 44y 58
6 Rockbridge Neo Akcji Matych Spétek (Rockbridge Neo SFIO) 35% 286% 1081% 44y 38
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 PZU Akcji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 31% 291% 1408% 54 548y
2 PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy) 29% 277% 1290% 548 58
3 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 05% 263% 1279% 548 58
4 inPZU Akcje Polskie O (inPZU FIO) 12% 276% 1331% 54 56
5 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) 03% 254% 1269% 5& 558
6 Noble Fund Akgji Polskich (Noble Funds FIO) 13% 254% 1265% 54 (4 &
7  Santander Akgji Polskich (Santander FIO) 03% 234% 1225% 448 58
8  PKO Akcji Rynku Polskiego (PKO Parasolowy FIO) 12% 276% 1303% 44y (4 &
9 Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 18% 272% 1303% 44y 4+ &
10 Goldman Sachs Akgji Polskich Plus (Goldman Sachs FIO) 09% 231% 1139% 4& 4O
11  Goldman Sachs Akcji (Goldman Sachs FIO) 08% 225% 1102% 4+ 38
12 Rockbridge Neo Akcji Polskich (Rockbridge Neo SFIO) 11%  225% 1102% 448 3.8
13 Rockbridge Neo Akcji (Rockbridge Neo FIO) 0,3% 232% 110,6% '1'4‘;@ il3:ﬁ@
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje Amerykanskie O (inPZU FIO) 37% 180% 987% 548 58
2 Santander Prestiz Akcji Amerykanskich (Santander Prestiz SFIO) 21% 298% 856% ‘54 4y
3 PKO Akgji Rynku Amerykanskiego (PKO Parasolowy FIO) 33% 16,7% 880% 44 58
4 Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy FIZ 36% 160% 867% 48 L8
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji europejskich rynkdéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU FIO) 20% 123% 650% ‘54 58
2 PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich (PKO Parasolowy FIO) 12% 207% 807% 54 48
3 PKO Akji Strefy Euro (PKO Parasolowy FIO) 35% 153% 892% 44 54
4 Investor Niemcy (Investor SFIO) 02% 167% 728% 44 L&Y
5 Noble Fund Akcji Europejskich (Noble Funds FIO) 18% 108% 549% L& L&)

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze akcji globalnych rynkdw rozwinietych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRAT FIO) 26% 422% 1193% 54 58
2 Rockbridge Neo Globalnych Innowagji (Rockbridge Neo FIO) 71% 263% 781% 548 58
3 QUERCUS Global Growth (Parasolowy SFIO) 49% 244% 1234% 54 5&
4 Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 170% 668% 1408% 54 (4
5  Skarbiec Value (Skarbiec FIO) 94% 330% 982% 54 48
6  Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) 157% 418% 1069% ‘54 44y
7  Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds FIO) 14% 264% 799% 54 +8)
8 Rockbridge Growth Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 9,0% 30,6% 97,2% 'f5‘@ 11'4*@
9 Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu FIZ 10,4% 436% 754% '1j5jiﬂ 11'33@
10 inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych O (inPZU FIO) 34% 176% 926% 44y 54
11 Pekao Megatrendy (Pekao FIO) 20% 181% 909% 44y 5&
12 Santander Akcji Spotek Wzrostowych (Santander FIO) 25% 173% 979% 44y 58
13 Generali Akgji: Megatrendy (Generali Fundusze FIO) 60% 189% 1012% 44 5&
14 Rockbridge Value Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 15% 189% 842% 4L&y +Ey
15 PKO Aktywny (PKO Portfele Inwestycyine SFIO) 20% 176% 84,0% 448 +4E)
16 UNIQA Selective Equity (UNIQAFIO) 01% 236% 644% L4y 38O
17  Investor Akcji Spotek Wzrostowych (Investor SFIO) 50% 216% 767% 443 38
18 Investor Akgji (Investor FIO) 39% 165% 741% ‘44D 348y
19 BeGlobal Profit+ (BeGlobal SFIO) 29%  16,2% 8 44y  maj26
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych (PKO Parasolowy FIO) 65% 168% 600% .5 4&Y 54
2 Rockbridge Neo Akcji Rynkéw Wschodzgcych (Rockbridge Neo SFIO) 6,5% 16,3%  49,0% '1'5‘.@ f4~.@
3 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych O (inPZU FIO) 68% 153% 60,1% 448 5&
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji zagranicznych sektora metali szlachetnych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Esaliens Ziota i Metali Szachetnych (Esaliens Parasol Zagranicany SFIC 21,4%  96,1% 2006% 5.4 4&
2 inPZU Akcje Rynku Ziota O (inPZU FIO) 200% 93,0% 2274% 44N 5&
Zrédio: Analizy Online SA
FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW
— METALE SZLACHETNE
Fundusze rynku surowcow - metale szlachetne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Ipopema Ziota i Metali SZachetnych (Ipopema SFIO) 155% 530% 1049% 54 4&
2 Investor Gold (Investor SFIO) 1,7% 436% 1133% 44 38

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 36m
1 Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 02% 132% 61,0% 54
2 PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek (PZU FIO Parasolowy) 1,0% 11,9% 58,9% 1:5‘:@
3 Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO) 06% 11,1% 497% 348
4  Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) 02% 11,0% 57,8% 54
5 Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu (Goldman Sachs FIO) 0,6% 10,9% 50,9% iﬁ:4~.i@
6  Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,5% 11,1% 54,8% 11:41@
7  Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu (Rockbridge Neo FIO) 0,6% 10,7% 48,5% 113*1@
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Zréwnowazony (Credit Agricole FIO) 07% 17,1% 828% ‘543 54
2 UNIQA Makroalokacji (UNIQAFIO) 01%  158% - 54 gru26
3  Goldman Sachs Zréwnowazony (Goldman Sachs FIO) 07% 150% 705% ‘448 38
4  Pekao Zrownowazony (Pekao FIO) 01% 148% 699% 44y 348
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Investor CEE FIZ 07% 198% 739% ‘54 4L
2 Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany (Amundi Stars SFIO)  3,6% 112% 57,4% 4@ 5@
3 PKO Multi Strategia FIZ seria A 12%  85% 429% 449 348
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 PZU Aktywny Globalny (PZU FIO Parasolowy) 12% 97% 573% 58 8
2 BeGlobal Mixed (BeGlobal SFIO) 1,7%  85% - 54 maj26
3 Superfund Stabilnego Wzrostu (Superfund SFIO) 3,9% 12,1% - '1:_5‘.2@ sty 26
4 Santander Umiarkowany (Santander FIO) 0,7% 7.9% 40,5% '1:4‘.@ iﬁ:5~.@
5 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFIO) 0,9% 84% 40,7% 'C:A‘I@ 13:43@

6 Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu (Pekao Strategie Fundu:  1,3% 7,0% 36,6% '1:4‘@ 13:4*@

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 18% 90% 464% 5 &)
2 Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany (Amundi Parasolowy FIO  1,6%  92%  41,9% 54 446
3 PKO Zréwnowazony (PKO Portfele Inwestycyjne SFIO) 1,4% 115% 61,0% '1:43@ 13:53@

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papieréw dtuznych polskich korporacyjnych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m

1 CMlIpopema RE Debt FIZ AN 09% 116% 397% 54 58
2 FunduszDtugu Korporacyjnego Rentier FIZ 03% 114% 399% 548 54
3 Allianz Papierow Nieskarbowych (Allianz Inwestycje SFIO) 0,6% 77% 341% 54 54
4  Ipopema Benefit 3 FIZ AN 07% 87% 307% ‘54 44y
5  Generali Obligacji Krétkoterminowy (Generali Fundusze FIO) 06% 72% 290% 44N 44E)
6 QUERCUS Akumulagiji Kapitatu (Parasolowy SFIO) 05% 68% 297% 44N L&y
7  Alianz Obligacji Korporacyjnych FIZ seria A 06% 69% 279% 44D 38
8 Mount Mezzanine FIZ AN od serii F 0,7% 9,8% - ijl;j@ gru 25
9  Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych 2 FIZ 0,5% 7,0% - -ifl;jiﬂ sie 27

Zrédio: Analizy Online SA

Fundusze papieréow dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 SGB Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze SFIO) 0,5% 7,5% 31,7% 'f5‘I@ 11'53@
2 QUERCUS Diuzny Krotkoterminowy (Parasolowy SFIO) 06% 71% 320% ‘54 5&
3 Generali Obligacji Uniwersalny Plus (Generali Fundusze SFIO) 0,6% 71% 30,0% 1j5>@ 11'5*2@
4  Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze FIO) 06% 70% 305% 54 58
5 Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 06% 75% 315% 548 48
6 Skarbiec Krétkoterminowy Uniwersalny (Skarbiec FIO) 0,5% 6,9% - 54 cze 27
7  Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 05% 63% 292% 4+& 58
8 Investor Oszczednos$ciowy (Investor FIO) 0,4% 63% 279% 44 -
9  Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 05% 79% 355% 448y 4O
10 Rockbridge Diuzny (Rockbridge FIO Parasolowy) 06% 76% 269% 44N 38
11 Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) 0,5% 69% 2717% 4+ 38
12 Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligacji (Goldman Sachs FIO) 0,6% 62% 248% 44 348
13 AllianzKonserwatywny (Allianz FIO) 06% 64% 255% 48 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien o012m 036m 12m 36m
1 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 06% 81% 557% 54 5
2 Pekao Diuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 08% 66% 378% 5& 58
3 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,6% 6,7% 307% 548 38
4 PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (PKO Parasolowy FIO) 0,6% 5,9% 33,3% 'i'_4‘:@ 55?@
5  Allianz Diuzny (Allianz Inwestycje SFIO) 06% 60% 333% 448 L8
6 SGB Diuzny (Generali Fundusze SFIO) 06% 53% 200% 4 38
7  Allianz Obligacji Dynamiczny (Allianz FIO) 0,6% 5,6% - 'flr‘i@ cze 27

Zrédio: Analizy Online SA
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Fundusze papieréow dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Allianz Krétkoterminowych Obligacji (Allianz Inwestycje SFIO) 05% 61% 258% 549 44
2 PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy (PKO Parasolowy FIO) 04% 61% 242% 54 38
3 inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe O (inPZU FIO)  05%  56% 232% 543 348
4 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 05% 62% 302% 448 58
5 Rockbridge Obligacji Aktywny 1 (Rockbridge FIO Parasolowy) 06% 7.8% 493% 44N 54
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 07% 63% 342% 5& 558
2 Ipopema Obligacji Uniwersalny (Ipopema SFIO) 06% 67% 409% 548 58
3 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIO) 06% 60% 348% 4+ L&
4  Santander Obligacji Uniwersalny (Santander FIO) 0,6% 6,4% - {:4‘:@ sie 27
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych USA uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 BeGlobal Safe (BeGlobal SFIO) 0,4% 4,4% - 5@ maj 26
2 inPZU Obligacje Skarbowe Amerykanskie O (inPZU FIO) 1,0% 0,5% 6,9% 4@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych (BNP Paribas Parasol SFI 3,8%  21,7% 23,1% -3:'5:'1@ 11:3'3@
2 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych (PZU FIO Parasolowy) 0,8% 7,8% 40,1% 4@ 1.:5‘@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien 012m 036m 12m 36m
1 AllianzPIMCO Income (Allianz SFIO) 08% 63% 267% o4y &
2 Millennium Obligacji Uniwersalny (Millennium SFIO) 0,6% 45%  22,8% 5@ 1:4‘@
3 ALIOR Odpowiedzalny Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 0,4% 6,2% - 5@ lis 25
4 Alianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 09% 51% 230% 44y 5.8
5 AlianzPIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 09% 54% 219% 44 iy
6  Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny (Amundi Stars SFIO) 0,8% 4,9% 19,1% =1f4:@ 1:3?@
7  BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (BNPP FIO) 0,4% 4,8% - 4@ mar 26

Zrédto: Analizy Online SA
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze fundusze
wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem $redniej dla

. Mapa zysk/ryzyko
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na

historycznej zmienno$ci dodatkowych stép © 8% - Fund
zwrotu (tracking error). G n;;?e:sszzy
- L . . 2 4% .
Dzieki wskaznikowi information ratio g
jestesmy w stanie uszeregowac wszystkie o o
. o 5 0%

fundusze wchodzace w sktad danej grupy 5
- od najlepszego do najstabszego. 15% % ‘% 4% -
najlepszych wynikdw otrzymuje najwyzszg § g e Fundusz
ocene 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, . % 8% 4 najstabszy
nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje ° °
note 2a i dolne 15% wynikéw - najnizszg g 12%

o L . 8 -12%
o.cene 12.1. Jak widac im lepiej prezentuje S 0% 20, 4% 6% 8% 10%
sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz 0]

Ryzyko - odchylenie standar dowe dodatkowych

otrzymuje wyzszg ocene. 5 ‘
stop zwrotu

Jak interpretowaé¢ oceny?

Fundusze ktdére charakteryzujg sie wysoka efektywnoscig zarzadzania to takie, ktére posiadajg ocene
5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecigtng efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg
efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktéremu mozemy poznac krétkoterminowg efektywnos¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzadzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartosciowe sag
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zarédwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w ré6znych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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