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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |Zﬁ A
(wrzesien 2025) — mamy ponad 400 mld zt

We wrzesniu 2025 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o 2,6 proc.

do poziomu 407,1 mid zt. To zasluga zaréwno duzych naptywéw netto, jak i

rewelacyjnych wynikow zarzadzania. We wrzesniu TFI zarobity dla swoich klientow ok. 13 pazdziernika 2025
3,3 mid zt.
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odnotowano jedynie w czerwcu 2020 r. (ponad 11 mid zt) i w rekordowym 2015 r., gdy aktywa
wzrosty o ponad 29 mid zt.

Wzrostowi we wrzesniu sprzyjat zarowno naptyw nowych srodkow, jak i dobra koniunktura
na rynkach. W sumie grubo ponad 90 proc. funduszy inwestycyjnych wypracowata w
ubieglym miesigcu dodatnie stopy zwrotu. Szacujemy, ze TFI zarobity dla swoich klientow
ok. 3,3 mid zt zyskéw. W tym czasie saldo wptat i wyptat wyniosto niemal 4,4 mid zt.

Wrzesien byt bardzo udanym miesigcem dla inwestujacych w fundusze rynku metali
szlachetnych, ktére w ujeciu $rednim zarobity 15 proc. oraz fundusze akcji zagranicznych
sektora metali szlachetnych, ktére zyskaty az +19,4 proc. Aktywa tych pierwszych wzrosty
0 11,8 proc. (0 256 miIn zt) i na koniec miesigca przekroczyly 2,4 mid zt. Aktywa tych drugich
zwiekszyly sie az o 35 proc., czyli 0 364 min zt. To w duzej mierze efekt bardzo dobrych
wynikow inwestycyjnych, ale réwniez naptywéw — hitem sprzedazowym okazat sie
najwiekszy fundusz tego typu PKO Akcji Rynku Ztota, do ktérego klienci wptacili netto az 105
min zt (jego aktywa zblizyly sie do 1 mid z).

tacznie aktywa funduszy akcyjnych wzrosty we wrzesniu o 2,6 proc., czylio 1,1 mid zi, do
45,6 mld zi. Fundusze akcji polskich zwiekszyty aktywa nieznacznie — o 0,6 proc. —
natomiast fundusze akcji zagranicznych odnotowaty wzrost az o 4,8 proc., czyli o ponad
1 mid zt (do poziomu 21,8 mid zt). To efekt bardzo dobrej koniunktury na globalnych rynkach
akcji, a tym samym dobrych wynikéw inwestycyjnych. Na Wall Street indeks S&P 500 wzrdst
0 3,5 proc., Nasdaq o 5,6 proc., co byto najlepszym wrzesniem od 15 lat. Warszawska gietda
réwniez odrobita czes¢ sierpniowych spadkéw — WIG zyskat 1,5 proc., a WIG20 niespetna 2
proc. We wrzesniu fundusze akcyjne odnotowaly takze dodatnie saldo wptat i wyptat, cho¢
niewysokie (+22 min zt). To gtéwnie zastuga naptywéw do wspomnianego funduszu akcji
rynku ztota.
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Pod wzgledem dynamiki w ujeciu procentowym liderem jest nowy segment funduszy rynku
kryptowalut, ktérego aktywa wzrosty o 237 proc. —z 3 do 10 min zt.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN) I Z ﬁA

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sie 25 wrz 25 mies. sie25  wrz 25

rynku kryptowalut 3 10  236,7% 0,0% 0,0%
absolutngj stopy zwrotu 7277 7 392 1,6% 1,8% 1,8%
akgji 44 501 45 646 2,6% 11,2% 11,2%
aktywow niepublicznych 65 690 68 024 3,6% 16,6% 16,7%
dtuzne 188 671 193 099 2,3% 47.5%  47,4%
dtuzne PLN 174 793 178 736 2,3% 440%  43,9%
krétkoterminowe skarbowe 41 267 42 891 3,9% 10,4% 10,5%
krétkoterminowe uniwersalne 74 517 75 850 1,8% 18,8% 18,6%
skarbowe 28 207 28 504 1,1% 7.1% 7,0%
uniwersalne 7709 7812 1,3% 1,9% 1,9%
korporacyjne 19 082 19 603 2,7% 4,8% 4,8%
pozostate 4010 4 076 1,6% 1,0% 1,0%
dtuzne zagraniczne 13 878 14 363 3,5% 3,5% 3,5%
mieszanes 48 520 49 314 1,6% 12,2% 12,1%
nieruchomosci 141 141 0,0% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2175 2 431 11,8% 0,5% 0,6%
wierzytelnosci 4 851 5092 5,0% 1,2% 1,3%
zdefiniowangj daty PPK 35076 35982 2,6% 8,8% 8,8%
razem 396 906 407 131 2,6% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja 1ZFIA fundusze dhuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne {Bond) oraz
krotkoterminowe diuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze kerporacyjne
({Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne {Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond
Short Term) zaliczane sa fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne
(Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Cnline opiera sie na cdmiennych zasadach.

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Solidng dynamike utrzymaty fundusze dluzne, ktérych aktywa wzrosty we wrzesniu o 2,3
proc., czyli 0 4,4 mld zt. Lgczna wartos¢ aktywdw w tym segmencie przekroczyta 193 mid zt,
co stanowi 47,4 proc. catego rynku funduszy inwestycyjnych. Wzrost ten byt efektem
zaréwno bardzo wysokich naptywéw — we wrzeéniu do funduszy dtuznych trafito tgcznie 3,4
mld zt — jak i dodatnich wynikow inwestycyjnych. We wszystkich grupach funduszy dtuznych
pojawily sie zyski w ujeciu srednim, a najlepiej wypadly fundusze inwestujgce w globalne
obligacje korporacyjne ($rednio 1,2 proc.).

Najwiekszy udziat w segmencie dtuznym majg fundusze dtuzne polskie — ich aktywa
siegajg 178,7 mid zt i w samym wrze$niu zwiekszyly sie o 3,9 mld zt. Najsilniejsze wzrost
dotyczyt funduszy polskich skarbowych krétkoterminowych, ktére powiekszyty aktywa
o 1,6 mid zt (+3,9 proc.), oraz funduszy dluznych polskich krétkoterminowych
uniwersalnych — tu przyrost wyniést 1,3 mid zt (+1,8 proc.).

Wysoki wzrost aktywow odnotowaly takze fundusze zdefiniowanej daty PPK zarzgdzane
przez TFIl. W miesigc ich aktywa przyrosty o 2,6 proc. (+0,9 mld zt), zaréwno dzigki wptatom
pracownikow i pracodawcow (+0,5 mid zt netto), jak i dobrym wynikom zarzgdzania (ok. +0,4
mid zt). Warto$¢ srodkéw zgromadzonych w tej grupie funduszy siega juz niemal 36 mid zi,
co stanowi 8,8 proc. catego rynku funduszy w Polsce.
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Wartosc¢ aktywow netto funduszy PPK (mln PLN) — wrzesien 20257
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“‘Dane wytacznie dla TFIl, bez PTE i TU
Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Solidng dynamike utrzymaly takze fundusze mieszane, ktérych warto$¢ aktywéw
zwiekszyta si¢ 0 1,6 proc., czyli o 794 min zi. Na koniec wrzes$nia zarzadzaty tgcznie 49,3
mld zt, co stanowito ponad 12 proc. catego rynku.

Podobng dynamike zanotowatly fundusze absolutnej stopy zwrotu — ich aktywa wzrosty o
1,6 proc. (115 min zt), do 7,4 mld zt. To wcigz niewielki segment, jego udziat w rynku wynosi
1,8 proc.

Pozytywnie wyréznity sie fundusze wierzytelnosci, ktorych aktywa wzrosty o 5 proc., czyli
o blisko 242 min zt. Na koniec wrze$nia zarzadzaty one prawie 5,1 mld zi, co stanowito 1,3
proc. udziatu w rynku.

Wartos¢ aktywdw netto funduszy (min PLN)* — wrzesiert 2025

= Rynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny
PKO TFI 73397
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Pekao TH PFRTHI 19508
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
“Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektara funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te. ktorych
aktywa nie s lokawane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostale fundusze (w

tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Niezmiennie najwiecej aktywow w segmencie rynku kapitatowego pod zarzgdzaniem ma

PKO TFI (72,4 mld z!). Na kolejnych miejscach znajdujg sie Goldman Sachs TFI z 40,2 mid
zt oraz Pekao TFI z 38,7 mid zt. Na rynku funduszy aktywdéw niepublicznych liderem IZ A

pozostaje PFR TFI, kiérego fundusze zgromadzity 19,5 mid zi.

We wrzesniu najwiekszy przyrost aktywdw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+2
mid zt), Ipopema TFI (+1,1 mid zt) oraz TFI PZU (+0,9 mid zt). Niewielki spadek aktywéw
odnotowaty 3 TFl, z czego najwiekszy — Templeton Asset Management TFI (-145 min z),
przejete przez Quercus TFI.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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