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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych
(wrzesien 2025) IGT E

Towarzystw Emerytalnych

Wbrew historycznej niestawie
wrzesien okazat sie w tym roku
catkiem pozytywny dla rynkéw akcji,
w tym rowniez dla polskich indeksow.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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roku miesigcu na minusie, rynki akcji  Zodio: FuNDonine FE, Analizy.pl

powrdcity do wzrostéw. W kazdym razie w wigkszosci. Swietnie radzita sobie Wall Street,
zwtaszcza spotki technologiczne, ktére wyraznie wrocity do task. Ale i najwieksze europejskie
firmy nie mogly na wrzesien, statystycznie najstabszy dla gietd miesigc w roku, narzekac.

W Warszawie miesigc zaczat sie kontynuacjg spadkéw z ostatniej dekady sierpnia, co byto
reakcja na rzadowg zapowiedz podniesienia podatku CIT dla bankéw. Ostatecznie jednak tylko
indeks $rednich spotek mWIG40 zakonczyt miesigc na niewielkim minusie (-0,36%).
Warszawskie blue chipy zyskaty w ubiegtym miesigcu 1,20%, mate spoétki z sWIG80 — 2,55%,
a szeroki WIG urést 0 1,52%. Dla sWIG-u80 wrzesien byt 10. z rzedu miesigcem bez spadku
(w sierpniu wyszedt na zero).

Mimo minimalnego spadku DAX-a (-0,09%) najwieksze europejskie spotki rowniez majg za
sobg okres wzrostéw, co widaé po indeksie Euro Stoxx 50, ktéry zyskat 3,33%. Bardzo dobry
miesigc ma za sobg francuski CAC40 mimo zmiany premiera (2,49%). Jeszcze lepiej poradzit
sobie amerykanski S&P 500, ktéry poszedt w gore o 3,53%. Spotki przemystowe z Dow Jonesa
takze przyniosty dodatnig stope zwrotu, choé¢ ten indeks wznidst sie jedynie o 1,87%.
Bezkonkurencyjny okazat sie jednak technologiczny Nasdaq, ktory zyskat az 5,6%.

Wyniki OFE

W tej sytuacji OFE, ktére ok. 80% aktywéw maja ulokowane w akcjach krajowych spotek, We wrzesniu 2025
przyniosty we wrzesniu dodatnie stopy zwrotu. Srednio wynik zarzadzania wyniost 0,8%, co TOku  OFE  zyskaty
oznacza przeszto 2,5 miliarda ztotych. Najlepiej poradzity sobie OFE PZU ,,Ztota Jesien” oraz  $rednio 0,8%
Nationale-Nederlanden OFE, kt6re zarobity dla przysztych emerytéw po 1,1%. Niewiele mniej
zyskat Generali OFE (1,0%). Stosunkowo najstabiej wypadty OFE Pocztylion i Vienna OFE,

ale i one odnotowaty wzrosty, cho¢ tylko potprocentowe.
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Vol sy eyt rsemet 20251 @ onaiey
fundusz ‘ 1 mies. | 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. | 120 mies. | YTD

OFE PZU "Ziota Jesien" 1.1% 3.7% 12,4% 27,3% 60,8% 1199% 143,0% 137,7% 32,1%
Nationale-Nederlanden OFE 1,1% 2,7% 10,1% 25,4% 59,4% 1186% 1334% 1274% 29.2%
Generali OFE 1,0% 2,5% 9,6% 24,7% 60,0% 118,3% 1394% 124,6% 274%
Allianz Polska OFE 0,9% 2,3% 9,5% 25,6% 59,0% 1188% 140,5% 134,8% 29,5%
PKO BP Bankowy OFE 0,9% 3,6% 11,0% 26,5% 62,3% 120,5% 148,1% 139,8% 31,2%
Srednia FE EMP 0,8% 2,8% 10,0%  25,4% 59,6% 1199% 137,5% 131,1% 29,4%
UNIGA OFE 0,8% 2,6% 9.7% 24,6% 57,1% 1166% 131,3% 119,6% 28,9%
OFE Pocztylion 0,5% 2,7% 9,0% 251% 60,2% 123,3% 137,9% 1355% 29,0%
Vienna OFE 0,5% 2,4% 9,1% 24,0% 57,6% 1183% 130,0% 1251% 27,8%

Zrédto: FUNDonline FI. Analizy.pl
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W dtuzszych horyzontach wyniki OFE pozostajg solidne. Tylko w tym roku srednio przyniosty

one uczestnikom stope zwrotu w wysokosci 29,4%, w ciggu dwéch lat — niemal 60%, a 37,5% "
w ciggu pieciu (wsrdd ktérych byt fatalny 2022).

W horyzoncie 12-mies. sredni wynik OFE wynidst 25,4%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty izba Gospodarcza
OFE PZU ,,Zlota Jesien” (27,3%), PKO BP Bankowy OFE (26,5%) oraz Allianz Polska OFE Towarzystw Emerytalnych
(25,6%).

Ranking OFE

We wrzesniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) na pozyciji lidera utrzymat sie PKO BP Bankowy OFE, ktory
ponownie jako jedyny otrzymat dwie najwyzsze noty 5a (roczng i trzyletnig). Na drugim miejscu
pozostat OFE PZU ,,Ztota Jesien”, zas na trzecig pozycje wskoczyt Allianz Polska OFE. Tuz
za podium spadt OFE Pocztylion, w poprzednim zestawieniu trzeci w kolejnosci. Tabele
zamykajg Vienna OFE i Generali OFE, ktére majg najnizsze noty 1a w horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (wrzesien 2025) © analizy”
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu -

wrzesien | ol2m | o36m 2m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 0,9% 26,5% 1205% @G [ 1
2 OFE PZU "Ziota Jesien" 1,1% 27,3% 119,9% @) [ ]
3 Allianz Polska OFE 0.9% 25.6% 188% Q@ @
4  OFE Pocztylion 0.5% 25,1% 1233% @ Q=
5 Nationale-Nederlanden OFE 1,1% 25,4% 118,6% (3 1) (3 |
6 UNIQA OFE 0,8% 24,6% 116,6% €I Q)
7 Vienna OFE 0.5% 24,0% 1183% @ @6
8 Generali OFE 1,0% 24,7% 1183% @ @G

Zrodlo: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

We wrzesniu wartos¢ aktywoéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
0 1,8 mld zt do 269,7 mld zt wobec spadku o 5,9 mld zt w sierpniu. Procentowo jest to wzrost o
0,7%. Ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em pomniejszyto wypracowany przez OFE ~ aktywa otwartych

wynik zarzgdzania o 706 min ztotych. funduszy emerytalnych

Najmocniej wzrosly we wrzesniu aktywa Nationale-Nederlanden OFE, czyli lidera rynku. WZrosty o 0,7% do
Zwigkszyty sig one 0 0,9%, podnoszac minimalnie udziat tego funduszu w catym rynku. Réwniez 269, 7 mld zt

0 0,1 pkt proc. w poréwnaniu z sierpniem urést udziat OFE PZU ,,Ztota Jesien”, podczas gdy
Allianz Polska OFE i Vienna OFE w tej samej skali pomniejszyty swoje udziaty.

We wrzesniu 2025 r.

Aktywa OFE wzrosty we wrzesniu o 0,7% @ analizy”

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
Fundusze emerytalne OFE 2025 0831 2025-09-30 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 73413 27.4% 74 068 27,5% 0.9%
Allianz Polska OFE 67 693 25,3% 68 071 25,2% 0,6%
OFE PZU "Ztata Jesien” 35761 13,3% 36 044 13,4% 0.8%
Generali OFE 34 332 12,8% 34584 12,8% 0.7%
Vienna OFE 22 910 8.6% 22 959 8,5% 0.2%
UNIQA OFE 16 660 6.2% 16 756 6,2% 0.6%
PKQ BP Bankowy OFE 12 480 4.7% 12 559 4,7% 0.6%
OFE Pocztylion 4 680 1.7% 4 693 1,7% 0.3%
Razem 267 928 100% 269 733 100% 0,7%

Zradto: FUNDenline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— OFE kontynuujg solidne pomnazanie oszczednosci emerytalnych — w tym roku tgczny wzrost
wartosci ich aktywéw wynosi 29,4%, a za ostatnie 3 lata 119,9%. Polski rynek kapitatowy
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pokazuje, jakie mozliwoSci oferuje oszczedzajgcym na emeryture — okoto 80% aktywow OFE

to akcje notowane na GPW. Warto pamietac¢ o tym, szczegdlnie w kontekscie zblizajagcego sie

przegladu systemu emerytalnego. System dtugoterminowych oszczedno$ci z przeznaczeniem I GTE
emerytalnym, ktérego znaczenie wobec malejgcych stop zastgpienia w systemie publicznym laba Copodarcas
rosnie, w duzej mierze oparty jest na rodzimym rynku kapitatowym. Z tego powodu wszyscy Towarzystw Emerytalnych

jego interesariusze, wtgczajgc decydentdéw, powinni doktadac staran, by rynek rozwijat sie w
najlepszy mozliwy sposob, stuzgc gospodarce i inwestorom — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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1GTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
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Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie

niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez Izba Gospodarcza
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA. Towarzystw Emerytalnych



