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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |Zﬁ A
(sierpien 2025) — rekord zndw pobity

W sierpniu 2025 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o 1,4 proc. do
poziomu 396,9 mld zi, bijac tym samym rekord z lutego. To zastuga przede wszystkim
duzych naplywoéw netto. TFl zarobity dla swoich klientéw ok. 350 min zi. 10 wrzesnia 2025

W sierpniu aktywa krajowych Miesigczna wartosc aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
funduszy inwestycyjnych 450
wzrosty o 53 mid zt i 400
ponownie znalazly sie na as0
najwyzszym poziomie w 3go
historii. Przypomnijmy, ze w 259
marcu, po dwoéch latach g
nieprzerwanego wzrostu, 459
warto$¢ aktywow netto g0
zarzadzanych przez fundusze 50

inwestycyjne spadia o 32,8 0
mid zt (o 8,3 proc. m/m) - z 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

rekordowych 393,6 mid zt do mrynku kapitatowego  mrynku niepublicznego PPK
niespetna 361 mid zt. Byt to
jednak wytgcznie efekt
umorzenia czesci certyfikatéw jednego funduszy zamknietych o charakterze dedykowanym.
Potrzeba byto zaledwie pot roku, aby aktywa funduszy nie tylko powrécity do tamtych
poziomow, ale tez pobity historyczny rekord. Jesli dotychczasowa dynamika sie utrzyma, juz
niebawem aktywa pod zarzgdzaniem TFI przekrocza psychologiczng granice 400 mid
zt.

Zrodio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Wzrostowi w sierpniu sprzyjata zaréwno dobra koniunktura rynkowa, jak i naptyw nowych
srodkéw. Nie byt to jednak miesigc udany dla wszystkich klientow TFI. W sierpniu nieco
ponad potowa analizowanych przez nas krajowych i Iluksemburskich funduszy
inwestycyjnych (w PLN) wypracowata dodatnig stope zwrotu. Szacujemy, ze TFI| zarobity dla
swoich klientow ok. 350 min zt zyskdéw, a saldo wptat i wyptat wyniosto niemal 5 mid zt.

Najwyzszg dynamike aktywow odnotowaty w sierpniu fundusze rynku surowcéw, ktore w
miesigc powiekszyty aktywa o 8,8 proc. do 3,2 mld zt. To zastuga gtéwnie bardzo dobrych
wynikow inwestycyjnych. Sierpief byt bowiem wyjgtkowo udany dla inwestujgcych na rynku
metali szlachetnych, a zwtaszcza w akcje gornikéw ztota i srebra. Dos¢ powiedzie¢, ze w
ujeciu Srednim w tej grupie produktow zyski przekroczyty az 13 proc., najwiecej od marca
tego roku (11 proc.).
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Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku
lip 25 sie 25 mies. lip 25 sie 25 I Z A

rynku kryptowalut 3 0,0%
absolutnej stopy zwrotu 7321 7277 -0,6% 1,9% 1,8%
akcji 43 906 43 478 -1,0% 11,2% 11,0%
aktywow niepublicznych 65 686 65 690 0,0% 16,8% 16,6%
dtuzne 183 522 188 671 2,8% 46,9% 47,5%
dtuzne PLN 170 189 174 793 2,7% 43,5%  44,0%
krétkoterminowe skarbowe 41 758 38 667 -7.4% 10,7% 9,7%
krotkoterminowe uniwersalne 70 931 77 117 8.7% 18,1% 19,4%
skarbowe 27 377 28 207 3,0% 7,0% 7,1%
uniwersalne 7 532 7709 2,3% 1,9% 1,9%
korporacyjne 18 646 19 082 2,3% 4,8% 4,8%
pozostate 3945 4 010 1,7% 1,0% 1,0%
dtuzne zagraniczne 13 333 13 878 4,1% 3,4% 3,5%
mieszane 48 362 48 520 0,3% 12,4% 12,2%
nieruchomosci 141 141 0,0% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2 926 3185 8,8% 0,7% 0,8%
wierzytelnosci 4 857 4 851 -0,1% 1,2% 1,2%
zdefiniowanej daty PPK 34 852 35076 0,6% 8,9% 8,8%
razem 391 573 396 892 1,4% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne {(Bond) oraz
krotkoterminowe diuzne [Bond Shert Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne
(Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne {Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych dhuznych (Bend
Short Term) zaliczane sa fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) | krotkoterminowe uniwersalne
(Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zradio: Analizy.pl na podstawie raportow TF| oraz danych IZFiA

Solidng dynamikag wzrostu aktywéw (+2,8 proc. m/m) zanotowaty tez fundusze dtuzne, ktére
na koniec miesigca miaty w portfelach fgcznie 188,7 mld zt. Ich udziat w rynku wzrést do 47,5
proc. To gtdwnie efekt wysokich (+4,4 mid zt) naptywéw nowych srodkéw szczegdlnie do
funduszy obligaciji krétkoterminowych (2,6 mid zt). Sprzyjajgce byly takze warunki rynkowe,
Srednie stopy zwrotu funduszy diuznych polskich wyniosty 0,3-0,5 proc. (w zaleznoéci od

grupy).

Niewielki wzrost aktywow odnotowaly takze fundusze PPK zarzadzane przez TFI. W
miesigc ich aktywa przyrosty o 0,6 proc. (+0,22 mld zt) gtéwnie dzieki wptatom pracownikéw
i pracodawcéw (prawie +0,5 mid zt netto).

Wartosc aktywow netto funduszy PPK (min PLN) — sierpien 2025*

PKO TFI 12 332

TFI PZU

TFI Allianz Polska
Goldman Sachs TFI
Pekao TFI

UNIQA TFI
Investors TFI
Generali Investments TFI
Santander TFI
Esaliens TFl

BMNP Paribas TFI
PFR TFI

Millennium TFI
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‘Dane wytacznie dla TFl, bez FTEI TU
Zrodto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI
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Dodatnig dynamike utrzymaty tez fundusze mieszane, ktérych aktywa wzrosty o 0,3 proc.

m/m do 48,5 mid zt, takze zasilone sporymi naptywami od klientéow (+0,2 mid zt). I

Spadek aktywow o -1 proc. m/m (-0,4 mid zt) zanotowaty natomiast fundusze akcyjne, przy I Z A
czym spadek ten dotyczyt funduszy akcji polskich, ktérych portfele skurczyty sie o ponad

-0,6 mld zt (-2,5 proc. m/m). To efekt zaréwno odptywu Srodkéw (-40 min zi), jak i fatalnej

koniunktury na GPW. Gtéwne indeksy znalazly sie pod kreska, a katalizatorem korekty byty

zapowiedzi Ministerstwa Finanséw dotyczace drastycznej podwyzki podatku CIT dla

instytucji finansowych, ktére pociagnety w dot kursy bankéw, a te indeks WIG20, ktory stracit

ponad 5 proc. Fundusze akcji zagranicznych zanotowaty wzrost aktywéw o +0,2 mid zt
(+0,9 proc. m/m).

Niezmiennie najwiecej aktywow w segmencie rynku kapitalowego pod zarzgdzaniem
posiada PKO TFI (70,4 mid zt). Na kolejnych miejscach znajdujg sie Goldman Sachs TFI z
39,4 mld zt oraz Pekao TFI z 38,2 mld zt. Na rynku funduszy aktywow niepublicznych liderem
pozostaje PFR TFl, ktérego fundusze zgromadzity 18,9 mid z.

W sierpniu najwiekszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,8
mid zt) oraz Pekao TFI (+0,6 mid zt). Spadek aktywéw zanotowato osiem TFl, z czego
najwiekszy — TFI Allianz Polska (-75 min zt).

Wartosc aktywow netto funduszy (mln PLN)* — sierpien 2025

mRynek Kapitato ; ;
O Tyrl pitalowy S mRynek Niepubliczny
Goldman Sachs T PFR TF 18875
TFIPZU Ipopema TFI 5
Santander TFI
TFI Allianz Polska THPZU
Generali Investments TFI 1 Forum TEI
Investors TFI 10273
Millennium TH 9701 BPSTHI
BNP Paribas TFI 9499 ]
QUERCUS TFI 7380 AgioFunds TH
Esaliens TH 4822 White Berg TFI
mTFl 4 462 .
Alior TFI | 4256 MCI Capital TF!
UNIQATFI 3573 Eques Investment TFI
Skarbiec TFI 3487
Ipopema TH 3301 Investors TFI
Amundi Polska TFI 2768
Rockbridge TFI 2738 PKOTFI | 643
AgioFunds TH | 1776 Noble Funds TF | 534
Noble Funds TFI 1 1712
Caspar TFl i 1306 MOUNTTF ] 439
VIG | C-QUADRAT TFI | 841 Rockbridge TFI | 380
SUPERFUND TFI | 769
OPOKATFI | 492 TYRTH | 196
MOUNT TFI | 450 MM Prime TFI | 45
PFRTFI | 377
Eques Investment TFl | 316 Skarbiec TFI 13
Insignis TFI | 312
Templeton Asset Management..] 145 0 10000 20000
White Berg TFI 133

0 20000 40000 60000 80000

Zradio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych 1ZFiA

“Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznegeo zaliczamy te, ktorych
aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Satu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomeosci araz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze (w
tym PPK) zaliczene zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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