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Po osmiu wzrostowych miesigcach na
GPW (a dla mWIG-u40 nawet
dziewieciu) na warszawski parkiet
wkroczyla korekta. Wraz ze spadkami
indeksow w dét poszty wyniki i

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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historii GPW, sierpien wniost na warszawski parkiet podmuch korekty. Czesciowo przyczynita
sie do tego zapowiedz zwiekszenia podatku CIT dla sektora bankowego, ktéra spowodowata
gwattowng przecene tego istotnego dla warszawskich indekséw sektora. Jednak gdy spojrze¢
na notowania w szerszej skali, to wida¢, ze w catej Europie Srodkowo-Wschodniej, a takze na
europejskich i bliskowschodnich rynkach wschodzgcych kursy w sierpniu spadty pod kreske.
Trzymata sie natomiast Ameryka i rynki rozwiniete Starego Kontynentu.

Indeks S&P 500 zyskat w sierpniu 1,9%, technologiczny Nasdaq poszedt w gére o 1,6%, a
przemystowy Dow Jones wzrost 0 3,2%, bijgc rekord wszech czaséw na zamknieciu. Impulsem
do solidnych zwyzek byto za oceanem wystgpienie szefa Fedu Jerome’a Powella na spotkaniu
bankieréw centralnych w Jackson Hole, ktory zasugerowat ciecie stop we wrzesniu.

Gorzej powiodto sie gieldom rynkéw wschodzgcych w Europie Srodkowo-Wschodniej; ich
indeks MSCI Emerging Market Eastern Europe stracit 1,7%. W Warszawie WIG zszedt 0 2,9%,
WIG20 stracit 5,3%, zas srednie spotki zgrupowane w mWIG40 znalazly sie na koniec sierpnia
0 2,6% nizej niz na poczatku miesigca. Jedynie najmniejsze spétki sWIG-u80 obronity stan
posiadania, wychodzgc w minionym miesigcu na zero.

Wyniki OFE

Wiekszos$¢ OFE, ktére ok. 80% aktywow majag ulokowane w akcjach krajowych spétek, musiata W sierpniu 2025 roku
w tej sytuacji przynies¢ ujemne stopy zwrotu. Srednio wynik zarzadzania wyniost -1,7%, co OFE stracity srednio
oznacza ubytek 5,2 miliarda ztotych. To i tak mniej, niz stracit WIG czy WIG20. Na minusie  1,7%

znalazty sie wszystkie OFE, przy czym najmniej stracit PKO BP Bankowy OFE (tylko -0,8%),
najmocniej zas korekta data sie we znaki Allianz Polska OFE, Nationale-Nederlanden OFE i
Generali OFE, ktére odnotowaty 2-proc. spadki.

W sierpniu OFE stracity srednio 1,7% © snalizy”
Whyniki funduszy emerytalnych (sierpier 2025) =
fundusz ‘ 1 mies. | 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. | 120 mies. | YTD
PKO BP Bankowy OFE -0,8% 5,9% 149% 241% 56,4% 1057% 1364% 131,2% 30,1%
OFE PZU "Ziota Jesien” -1,2% 6,1% 15,0% 254%  53,5% 103,0% 130,1% 129,6% 30,7%
OFE Pocztylion -1,6% 4,9% 129%  23,5% 544% 1084% 127,0% 1284% 28,3%
Srednia FE EMP 1,7% 4,7% 13,5% 23,3% 53,4% 1043% 1262% 123,6% 28,3%
Vienna OFE -1,8% 4,5% 12,9%  22,2% 52,2% 1028% 1202% 1190% 271%
UNIQA OFE -2,0% 4,2% 13,1% 22,8% 514% 1007% 120,5% 113,0% 27,8%
Generali OFE -2,0% 4,0% 12,4% 224% 536% 1036% 1272% 116,4% 262%
Nationale-Nederlanden OFE -2,1% 4.1% 136% 227% 53,0% 1024% 1223% 1187% 27,8%
Allianz Polska OFE -2,2% 3,9% 13,4% 23,3% 52,7% 1024% 130,6% 127,7% 28,4%
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W diuzszych horyzontach wyniki OFE pozostajg solidne. Tylko w tym roku srednio przyniosty
one uczestnikom stope zwrotu w wysokosci 28,3%, w ciggu dwoch lat — przeszto 50%, a w I GT’

ciggu pieciu (wsrod ktorych byt fatalny 2022) — ponad 26%.

W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE wynidst 23,3%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty lzba Gospodarcza
OFE PZU ,Ztota Jesien” (25,4%), PKO BP Bankowy OFE (24,1%) oraz OFE Pocztylion oSt Emen e
(23,5%).

Ranking OFE

W sierpniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) na pozycje lidera wybito sie PKO BP Bankowy OFE, ktére
jako jedyne otrzymato dwie najwyzsze noty 5a (roczng i trzyletnig). Na drugim miejscu pozostato
OFE PZU ,,Ztlota Jesien”, a OFE Pocztylion — na trzecim. Tuz za podium spadto Allianz
Polska OFE, ktore w lipcu byto liderem zestawienia.

Tabele zamykaja Nationale-Nationale OFE i Generali OFE, ktére majg najnizsze noty 1a w
horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (sierpien 2025) © analizy”
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu -

sierpien | o12m | o36m 12Zm | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE -0,8% 24.1% 105,7% @ [ 18
2 OFE PZU "Ziota Jesier” -1,2% 25,4% 103.0% @ 2]
3 OFE Pocztylion -1,6% 23,5% 108,4% @) (s |
4  Allianz Polska OFE -2,2% 23,3% 1024% @G @G
5 UMNIQA OFE 2,0% 22,8% 100.7% €0 1)
6 Vienna OFE -1,8% 22,2% 1028% @) 0O
7  Mationale-Nederlanden OFE -2,1% 22,7% 102,4% o@ﬂ e@{ﬂ
8 Generali OFE -2,0% 22,4% 1036% @ @6

Zroco: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W sierpniu warto$¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych spadia W si iu 2025
0 5,9 mld zt do 267,9 mild zt wobec wzrostu o nieco ponad 9 mid zt w lipcu. To oznacza spadek sierpniu r.
0 2,1%. Ujemne saldo przeptywow miedzy OFE a ZUS-em jeszcze obnizyto wynik zarzadzania ~ aktywa otwartych

(-5,2 mid zt) o 673 miliony ztotych. funduszy emerytalnych

Spadek aktywéw odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najmocniej dotknat on Allianz Polska  zmalaty o0 2,1% do
OFE (-2,6%) oraz Generali OFE (-2,3%). Najmniej ucierpiaty natomiast aktywa PKO BP 267 9 mi|d z
Bankowego (-1,0%). Udziaty w rynku zmienity sie minimalnie, o 0,1 pkt proc. w gére w
przypadku Vienna OFE i PKO BP Bankowego oraz w dét w przypadku Allianz Polska OFE.

Aktywa OFE zmniejszyly sie w sierpniu o 2,1% ? analizy’

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
Fundusze emerytalne OFE 20250731 20250831 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN ‘ struktura

Nationale-Nederlanden OFE 75073 27.4% 73413 27,4% -2,2%
Allianz Polska OFE 69 481 25,4% 67 693 25,3% -2,6%
OFE PZU "Ztota Jesien” 36 312 13,3% 35761 13,3% -1.5%
Generali OFE 35131 12,8% 34 332 12,8% -2,3%
Vienna OFE 23393 8.5% 22 910 8,6% -2,1%
UNIQA OFE 17 041 8,2% 16 660 6,2% -2,2%
PKO BP Bankowy OFE 12 607 4,6% 12 480 4,7% -1,0%
OFE Pocztylion 4 766 1.7% 4 680 1,7% -1,8%
Razem 273 804 100% 267 928 100% =2,1%
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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