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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'
(lipiec 2025) b Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych
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Zjednoczonymi a resztg swiata (prawie catego, z wyjatkiem Wielkiej Brytanii i Wietnamu, ktore
porozumienia osiggnely wczesniej) w sprawie cet. Zakonczyt sie zas$ spektakularnym
ogtoszeniem przez Donalda Trumpa stawek celnych dla 70 krajow. Udato sie zawrzeé
najwazniejsze porozumienia, w tym z Unig Europejskg i Japonig. Ugoda z UE zostata uznana
za porazke tej ostatniej, dla rynkéw jednak najwazniejszy okazat sie kres niepewnosci.

Indeks S&P 500 zyskat w lipcu 2,2%, technologiczny Nasdaq poszedt w goére o 3,7%, a
przemystowy Dow Jones wzrést o 0,8%. W Europie DAX zyskat 0,7%, a indeks najwiekszych
europejskich spotek EuroStoxx 50 — 0,3%.

Na tym tle znakomicie wypadty indeksy z Europy Srodkowo-Wschodniej: praski PX wzrést o
3,9%, a budapesztenski BUX o 3,7%, podobnie jak WIG20, co jest najlepszym wynikiem od
marca. Szeroki indeks WIG zyskat 3,1%, a indeks matych spétek sWIG80 — 1,5%. Stosunkowo
najstabiej poradzity sobie ,Sredniaki” z mWIG40, ale i one odnotowaty lekki plus (0,2%), co
wiecej — po raz dziewigty z rzedu. W przypadku pozostatych gtéwnych indekséw z GPW byt to
Osmy miesigc wzrostow.

Wyniki OFE

Wiekszos¢ OFE, ktére ok. 80% aktywéw majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, W lipcu 2025 roku
ponownie przyniosta dodatnie stopy zwrotu. Srednio wynik zarzadzania przyniést w lipcu niemal ~ OFE zarobity srednio
10 mid ztotych, najwiecej od lutego, co procentowo dato wzrost o 3,7%. Od poczatku roku  3,7%

zarzadzajacy funduszami zarobili dla przysztych emerytéw juz 30,5%.

W lipcu OFE zarobity srednio 3,7% © analizy’
Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2025) =
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.‘ YTD
OFE PZU "Ztota Jesien” 3,9% 10,1% 22,0% 26,9% 49,7% 90,3% 1385% 127,0% 32,3%
Vienna OFE 3,8% 86% 203% 24,7% 494% 919% 1294% 1184% 29,5%
UNIQA OFE 3,8% 89% 20,8% 25,6% 489% 90,5% 130,2% 112,7% 30,4%
Nationale-Nederlanden OFE 3,8% 8,7% 21,2% 25,7% 50,4% 93,0% 1321% 117,8% 30,5%
Allianz Polska OFE 3,8% 88% 218% 264% 505% 969% 1419% 1282% 31,3%
OFE Pocztylion 3,7% 86% 20,7% 26,0% 51,1% 97,5% 136,3% 126,7% 30,3%
Srednia FE EMP 3,7% 90% 21,0% 25,7% 505% 93,8% 1355% 1222% 30,5%
Generali OFE 3,7% 86% 19.8% 256% 510% 926% 138,6% 1153% 28,8%
PKO BP Bankowy OFE 3,5% 94% 215% 249% 528% 94,0% 1434% 1272% 31,1%

Zrodto: FUNDenline FI, Analizy.p!
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Najlepiej pod tym wzgledem ponownie wypadto OFE PZU ,,Ztota Jesien”, ktore zwiekszyto
wartos$¢ jednostek o 3,9%. Vienna OFE, Uniga OFE oraz Nationale-Nederlanden OFE IGT’

znalazly sie na drugim miejscu z wynikiem 3,8%.

W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE wynidst 25,7%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty lzba Gospodarcza
OFE PZU ,,Zlota Jesien” (26,9%), Allianz Polska OFE (26,4%) oraz OFE Pocztylion (26,0%). oSt Emen e
Ranking OFE

W lipcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio) na pozycji lidera utrzymato sie Allianz Polska OFE, ktore jako
jedyne otrzymato dwie najwyzsze noty 5a (roczng i trzyletnig). Na drugim miejscu pozostato
OFE PZU ,Ztota Jesien”, a OFE Pocztylion — na trzecim. Tuz za podium znalazio sie
Nationale-Nederlanden OFE, ktére awansowato z przedostatniego miejsca, zyskujac az dwa
punkty w ocenie rocznej.

Zestawienie zamykajg Vienna OFE i PKO BP Bankowy OFE, ktdre majg najnizsze noty 1a w
horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (lipiec 2025) © analizy’
wynik ranking

Lp.| MNazwa funduszu —

lipiec | ol2Zm ‘ 036m 12m | 36m
1 Allianz Polska OFE 2.5% 17.5% 920% O 1)
2 OFE PZU "Ziota Jesier’ 3.4% 18.4% 87.0% O @
3 OFE Pocztylion 2,7% 17,3% 916% O O
4  Nationale-Nederlanden OFE 3.0% 17,0% 90,3% eEzEI e@{ﬂ
5 UNIQA OFE 2,4% 17.1% 867% © @c
6 Generali OFE 2,5% 17,0% 07% @& @
7 PKO BP Bankowy OFE 2,5% 16.6% 89.4% @ O
8 Vienna OFE 2,5% 16,0% 887% @ O

Zradto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W lipcu warto$¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta o 9,1 Wi 2025 kt
mld zt do 273,8 mid zt wobec wzrostu o nieco niespetna 7 mld zt w maju. To oznacza wzrost o Ipcu r. aklywa
3,4%. Ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik zarzadzania (9,94 mid ~ Otwartych funduszy

zt) 0 579 milionéw ztotych. emerytalnych wzrosty

Wzrost aktywdw odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najbardziej wzrosty aktywa Nationale- O 3,5% do 273,8 mid zt
Nederlanden OFE oraz OFE PZU ,,Ztota Jesien” (po 3,6%). Najskromniej natomiast wzrosty
aktywa PKO BP Bankowego (0 3,3%). Te minimalne roznice nie wptynely na strukture rynku,
ktéra pozostata bez zmian.

Aktywa OFE zwickszyly sie w lipcu 0 3,5% © analizy’

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE -
Fundusze emerytalne OFE 20250630 20250731 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 72 463 27.4% 75073 27.4% 3,6%
Allianz Polska OFE 67 191 25,4% 69 481 25,4% 3.4%
OFE PZU "Ziota Jesien” 35066 13,3% 36312 13,3% 3,6%
Generali OFE 33969 12,8% 35131 12,8% 3.4%
Vienna OFE 22 591 8,5% 23 393 8,5% 3.5%
UNIQA OFE 16 461 6,2% 17 041 6,2% 3.5%
PKO BP Bankowy OFE 12 204 4.6% 12 607 4,6% 3,3%
OFE Pocztylion 4606 1.7% 4766 1,7% 3,5%
Razem 264 552 100% 273 804 100% 3,5%

Zradto: FUNDenline FE, Analizy.pl
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Komentarz IGTE:

— Fundusze emerytalne odnotowujg nieprzerwane wzrosty od 8 miesiecy, w lipcu zarobity dla IG I E
swoich klientow 3,7%, a od poczatku roku — 30,5%. Wartos¢ ich aktywow na koniec miesigca
wyniosta 273,8 mid zt. Te wyniki dobitnie pokazujg, jak korzystne efekty moze przyniesé Fowarzyater Bmarytalych

oszczedzanie na jesien zycia z wykorzystaniem rynku kapitatowego — komentuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE. — W oszczedzaniu z przeznaczeniem emerytalnym wazne sg regularne
wpftaty, dtugi horyzont inwestycji i konsekwentna strategia. OFE spetniajg wszystkie te kryteria,
dzieki czemu ich cztonkowie mogg cieszy¢ sie tak dobrymi wynikami w pomnazaniu swoich
emerytalnych zasobéw.

— Obecnie w sejmie procedowany jest projekt deregulacyjny dotyczgcy OFE, ktory poza
utatwieniami dla klientébw w komunikacji z funduszami powinien uwzgledni¢ zaakceptowane
przez Rzgdowy Zespot ds. Deregulacji i zaaprobowane przez Urzgd Komisji Nadzoru
Finansowego i Ministerstwo Finanséw techniczne zmiany w polityce inwestycyjnej, by OFE
miaty lepszg mozliwos¢ zadbania o ekonomiczny interes oszczedzajgcych na emeryture —
dodaje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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