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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'
(czerwiec 2025) b Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

Pierwsze poéirocze 2025 okazato sie
znakomite dla polskiej gietdy, dobre
dla europejskich parkietéw i nie
najgorsze dla amerykanskich. W
czerwcu to wiasnie Wall Street

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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jak i na GPW miesigcem rekordOw. Zrodio: FUNDonline FE Analizy.pl

Najpierw na historyczne szczyty wspiat sie Nasdaq 100, pézniej Nasdaqg Composite, wreszcie
po rekord wszech czaséw siegnat szeroki indeks S&P 500. W samym czerwcu zyskat on niemal
5%, podbijajac wynik poétrocza do 5,5%. Nieco stabiej radzit sobie przemystowy Dow Jones, ale
tez zakonczyt miesigc na mocnym plusie (4,3%; wynik szesciu miesigcy to 3,6%).
Technologiczny Nasdaq, ktory jeszcze po maju byt od poczgtku roku na minusie, w czerwcu
poszybowat o 6,6%, od stycznia zyskujgc 3,8%.

Stabiej zachowywaly sie w czerwcu europejskie parkiety, ktére zanotowaty niewielkie spadki.
Euro Stoxx 50 spadt o 1,18%, co nie przeszkodzito mu — dzigki wczesniejszym wzrostom —
zamkng¢ potrocza z 8,3-proc. plusem.

Osiagniecia te jednak bledng przy wynikach polskich indekséw. WIG od poczatku roku zyskat
31,6%, a WIG20 — 29,8%. mWIG40 wspiat sie o 30,3%, natomiast indeks malych spoétek
sWIG80 znalazt sie na koniec czerwca o 22,0% wyzej niz na koniec 2024 roku.

Sam czerwiec réwniez byt dla warszawskiego parkietu udany: WIG zyskat 3,17%, WIG20 -
2,65%, a indeksy matych i $rednich spétek odpowiednio 0,9% i 2,8%.

Wyniki OFE

Wiekszos¢ OFE, ktére ok. 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, po raz

kolejny przyniosta dodatnie stopy zwrotu. Srednio wynik zarzadzania wzbogacit aktywa OFE zarobity srednio
funduszy emerytalnych o 2,7%, czyli o prawie 6,8 miliarda ztotych, o niemal miliard wiecej niz 2 7%

w maju. Od poczatku roku zarzgdzajgcy funduszami zarobili dla przysztych emerytow niemal
26%.

W czerwcu 2025 roku

W czerwcu OFE zarobity srednio 2,7%

e analizy’
Wyniki funduszy emerytalnych (czerwiec 2025) -

fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.
OFE PZU "Ztota Jesien” 3,4% 8,3% 274% 184% 552% 87,0% 1293% 116,6%
PKO BP Bankowy OFE 3,0% 7,1% 266% 17,0% 585% 90,3% 132,0% 117,8%
CFE Pocztylion 2,7% 6,1% 256% 17,3% 557% 91,6% 129,0% 118,0%
Srednia FE EMP 2,7% 7,0% 258% 171% 555% 899% 1265% 113,2%
Vienna OFE 2,5% 6,5% 247% 16,0% 54,1% 88,7% 121,0% 108,4%
Nationale-Nederlanden OFE 2,5% 7,2% 257% 16,6% 552% 89,4% 123,1% 109,2%
Allianz Polska OFE 2,5% 7,0% 266% 17,5% 555% 92,0% 1324% 118,8%
Generali OFE 2,5% 6,9% 243% 17,0% 559% 90,7% 128,9% 106,6%
UNIQA OFE 2,4% 7,0% 256% 171% 529% 86,7% 121,0% 104,2%

Zrodto: FUNDeonline Fl, Analizy.pl
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Najlepiej pod tym wzgledem poradzito sobie w samym czerwcu OFE PZU ,,Ztota Jesien”, ktore

zwiekszyto wartos¢ jednostek o 3,4%. PKO BP Bankowy OFE uzyskato 3,0%, zas OFE -
Pocztylion — 2,7%. -
W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE wyniost 17,1%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty lzba Gospodarcza
OFE PZU ,,Zlota Jesien” (18,4%), Allianz Polska OFE (17,5%) oraz OFE Pocztylion (17,3%). oSt Emen e
Ranking OFE

W czerwcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) na pozycje lidera wysuneto sie Allianz Polska OFE, ktore
jako jedyne otrzymato dwie najwyzsze noty 5a (roczng i trzyletnig). Na drugim miejscu pozostato
OFE PZU ,,Ztota Jesien”, natomiast OFE Pocztylion, najlepsze przez wiele miesiecy, spadto
na najnizszy stopien podium, tracgc jeden punkt w horyzoncie rocznym.

Zestawienie zamykajg Vienna OFE i Nationale-Nederlanden OFE, ktére majg najnizsze noty
1a w horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2025) © analizy*
wynik ranking

Lp.| MNazwa funduszu

czerwiec | olZm ‘ 036m 12m | 36m
1 Allianz Polska OFE 2,5% 17.5% 920% @ 1)
2 OFE PZU "Ziota Jesien’ 3,4% 18,4% 87.0% @O @G
3 OFE Pocztylion 2,7% 17,3% 91.6% @ O
4 PKO BP Bankowy OFE 3.0% 17.0% 03% O Ot
5 UNIQA OFE 2,4% 17.1% 86,7% ©i @i
6 Generali OFE 2,5% 17.0% 90,7% 0= 0O
7  MNationale-Nederlanden OFE 2.5% 16,6% 89,4% 0@ eE’Q
8 Vienna OFE 2,5% 16,0% 887% @@ @

Zradto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W czerwcu warto$¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
0 6,14 mid zt do 264,55 mid zt wobec wzrostu o nieco ponad 5,8 mld zt w maju. Ujemne saldo W czerwcu 2025 .
przeptywow miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik zarzadzania (przypomnijmy, 6,8 mid zty o~ a@ktywa otwartych

624 miliony ztotych. Wzrost aktywéw odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najbardziej wzrosty  fy nduszy emerytalnych
aktywa OFE PZU ,Ziota Jesien” (o 3,1%) oraz PKO BP Bankowego OFE (2,8%). OFE wzrosty 0 2,4% do
Pocztylion zwiekszyt aktywa pod zarzadzaniem o 2,5%. Udziaty rynkowe poszczegélnych

funduszy ulegty w przypadku czterech OFE minimalnym zmianom o 0,1 pkt proc. 264.,6 mid zt
Aktywa OFE zwiekszyly sie w czerwcu o 2,4% 9 analizy”

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

Fundusze emerytalne OFE 20250531 2025:06:30 dynamika
min PLN ‘ struktura min PLN ‘ struktura

Nationale-Nederlanden OFE 70820 27.4% 72 463 27,4% 2,3%
Allianz Polska OFE 65 784 25,5% 67 191 25,4% 2,1%
OFE PZU "Ziota Jesien” 34011 13.2% 35 066 13,3% 3.1%
Generali OFE 33228 12,9% 33 969 12,8% 2,2%
Vienna OFE 22 097 8,6% 22 591 8,5% 2,2%
UNIQA OFE 16 108 6.2% 16 461 6,2% 2,2%
PKO BP Bankowy OFE 11 871 4,6% 12 204 4,6% 2,8%
OFE Pocztylion 4 493 1,7% 4 606 1,7% 2,5%
Razem 258 412 100% 264 552 100% 2,38%

Zrodto: FUNDonline FE, Analizy.pl
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Komentarz IGTE:

— Pierwsze potrocze 2025 r. byto dla uczestnikow otwartych funduszy emerytalnych wyjatkowo I G I E
udane. Srednia stopa zwrotu 2,7% w samym czerwcu i blisko 26% od poczatku roku to
efekt rekordowych wynikow warszawskiej gietdy — WIG urést juz o ponad 31%. Dzieki temu Fowarzyater Bmarytalych

aktywa OFE wzrosty do 264,6 mid zf, mimo ujemnego transferu do ZUS, co oznacza dodatkowe
6,7 mld zt dla przysztych emerytow. To solidny dowdd, ze dfugoterminowe inwestowanie w
ramach Il filaru systemu emerytalnego przynosi wymierne korzy$ci uczestnikom, a zarzgdzajgcy
potrafig przekuc¢ dobrg koniunkture rynkowg w realny wzrost oszczednosci. Kluczowe jest teraz
utrzymanie stabilnych i przewidywalnych zasad funkcjonowania OFE, abysmy mogli
konsekwentnie pracowac na bezpieczniejszg przyszto$¢ emerytalng Polakéw — komentuje
Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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