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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(maj 2025) IZ A

W maju 2025 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o 2 proc., do 375,2 mid zi.
Wzrost napedzily zaré6wno dobre wyniki, jak i mocny naptyw nowych srodkéw. TFIl zarobity dla

klientéw ponad 3,3 mld zl, a saldo wptat i wyplat siggneto 4 mid zt — najwiecej od lutego 2024 r. 11 czerwca 2025
To byt kolejny udany miesigc Miesieczna wartosé aktywéw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)

dla branzy TFI. W maju 450

aktywa krajowych funduszy 400

inwestycyjnych  wzrosty o 350

niemal 7,2 mid zt (+2 proc.

m/m) — tyle samo co w 300

kwietniu — i na koniec 250

miesigca siegnety niespetna 200

3752 mild z. Wzrostowi 150

sprzyjata zaréwno dobra 100

koniunktura rynkowa, jak i 50

naptyw nowych srodkéw. Jesli 0

tempo przyrostu aktywow 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

utrzyma dynamike z
poprzednich miesiecy (5-8
mid zt), to najpdzniej w
pazdzierniku aktywa pod zarzgdzaniem krajowych TFI przebijg rekordowy poziom 400 mid zt.

mrynku kapitaltowego  mrynku niepublicznego PPK

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W maju koniunktura dopisata inwestorom. Zyski przyniosty zaréwno akcje, jak i niektore obligacje. W sumie ok. 80
proc. krajowych i luksemburskich funduszy inwestycyjnych (w PLN) wypracowata dodatnie stopy zwrotu.
Szacujemy, ze TFIl wypracowaty dla swoich klientéw ok. 3,3 mid zt zyskéw, a saldo wptat i wyptat wyniosto blisko 4
mld zt — najwigcej od lutego 2024 r.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
kwi 25 maj 25 mies. kwi 25 maj25

absolutnej stopy zwrotu 7212 7310 1,4% 2,0% 1,9%
akgji 40 938 42 454 3.7% 11,1% 11,3%
aktywdw niepublicznych 65 622 65 523 -0,2% 17,8% 17,5%
dtuzne 168 996 172 859 2,3% 459%  46,1%
dtuzne PLN 156 999 160 603 2,3% 427%  42,8%
korporacyjne 17 566 17 689 0,7% 4,8% 4,7%
krétkoterminowe uniwersalne 66 444 67 429 1,5% 18,1% 18,0%
pozostate 3713 3795 2,2% 1,0% 1,0%
skarbowe 25126 26 078 3,8% 6,8% 7,0%
skarbowe krotkoterminowe 37 195 38 446 3,4% 10,1% 10,2%
uniwersalne 6 957 7 166 3,0% 1,9% 1,9%
diuzne zagraniczne 11 997 12 257 2,2% 3,3% 3,3%
mieszane 46 081 46 762 1,5% 12,5% 12,5%
nieruchomosci 140 140 -0,1% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2838 2827 -0,4% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4 546 4 584 0,8% 1,2% 1,2%
zdefiniowangj daty PPK 31 606 32729 3,6% 8,6% 8,7%
razem 367 978 375 188 2,0% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja |ZFIA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategerie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe
cdtuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane s fundusze kerporacyjne (Corporate),
skarbowe (Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoeterminowych diuznych (Bond Short Term)
zaliczane sa fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne {Short Term
Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na edmiennych zasadach.

Zrédla: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych I1ZFiA
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W maju rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 4,4 proc., a 30-letnich papieréw skarbowych — do ok. 4,9
proc. Wzrost rentownosci napedzaty obawy o podaz dtugu i rosngcy deficyt budzetowy USA. Presja dotarta tez do
Polski — mimo cigcia stop przez RPP, krajowe 10-latki podrozaty do 5,39 proc., a indeks TBSP spadt o 0,26 proc.,
notujgc pierwszy ujemny wynik w tym roku. Korekta na rynku dlugu wplyneta na wyniki funduszy obligaciji I Z A
skarbowych srednio- i dtugoterminowych, ktére w maju w ujeciu Srednim zanotowaty straty. Wcigz na plusie byty
natomiast fundusze diuzne polskie krétkoterminowe i krétkoterminowe uniwersalne (odpowiednio: +0,2 proc. i +0,3

proc.) oraz polskich obligacji korporacyjnych (+0,5 proc.). W sumie w catym segmencie produktéw dtuznych polskich
dodatnie stopy zwrotu zanotowato niespetna 60 proc.

Réwnoczesnie niezmiennie fundusze diuzne cieszg sie najwiekszg popularnoscig wsréd polskich inwestorow. W
maju naptyneto do nich tgcznie ponad 3,4 mid zt netto i byt to najlepszy wynik sprzedazowy od wrzesnia ubiegtego
roku. W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw w segmencie
funduszy dtuznych siegnat w maju niemal 3,9 mld zt (+2,3 proc. m/m). Najwiekszy przyrost aktywéw (+1,3 mid zi,
3,4 proc. m/m) zanotowaty fundusze polskie skarbowe krétkoterminowe (1,3 mid zt, +3,4 proc. m/m). Solidny
wzrost dotyczyt tez funduszy dtuznych polskich skarbowych (papiery srednio- i dtugoterminowe) oraz polskich
skarbowych krétkoterminowych (po niemal 1 mid zt).

W maju gietdy swiecily zielenig. S&P 500 zyskat ponad 6 proc., a Nasdaq niemal 10 proc. — to najlepszy miesigc
od listopada 2023 r. Inwestorzy reagowali na deeskalacje wojen handlowych i dobre wyniki spétek, zwtaszcza
technologicznych. W Europie DAX urést o 7 proc., a Stoxx 600 o 4 proc. W Azji Nikkei 225 i Hang Seng zyskaty po
ponad 5 proc., Shanghai Composite nieco ponad 2 proc. WIG wzrést o 2,8 proc., a mWIG40 i sWIG80 odpowiednio
0 2,1 3,6 proc. Dobre nastroje na rynkach przetozyly sie na wyniki funduszy akcyjnych — wiekszo$é zakonczyta
miesigc na plusie. Fundusze akcji amerykanskich zanotowaty najlepszy wynik w ujeciu $rednim od listopada 2024
r., a akcji globalnych — od jesieni 2023 r. Najwyzsze, dwucyfrowe zyski poptynetly z sektora technologicznego. Mimo
dobrych wynikéw funduszy akcji weigz klienci wiecej z nich wyptacajg niz wptacaja, a w maju dynamika odptywow
wrecz przybrata na sile - bilans sprzedazy wyniost -240 min zt (wobec 25 min zt w kwietniu). Pomimo odptywoéw
aktywa funduszy akcyjnych wzrosty w maju az o 1,5 mld zt (+3,7 proc. m/m) i na koniec miesigca wyniosty 42,5
mid z}, co stanowi 11,3 proc. rynku funduszy ogétem. Za zdecydowang wiekszos¢ tego przyrostu odpowiadajg
fundusze akcji zagranicznych (niemal +1,2 mid zt).

Wzrost aktywéw w maju (o 0,7 mlid zt, +1,5 proc. m/m) zanotowaly tez fundusze mieszane, a wiec takie, ktére
inwestujg zaréwno w akcje, jak i obligacje. Tym efekt zaréwno dodatnich wynikéw zarzadzania, jak i naptywoéw -
bilans sprzedazy wyniost 0,2 mid zt. W przypadku funduszy absolute return wynik sprzedazowy byt na niewielkim
plusie (35 min zt), co w potgczeniu z dodatnim wynikiem zarzadzania sprawito, ze aktywa w segmencie funduszy
absolutnej stopy zwrotu takze nieznacznie wzrosty (o niemal 100 min zt, 1,4 proc. m/m). Spadly natomiast aktywa
funduszy surowcowych (- 10 min zt, -0,4 proc. m/m).

Solidny wzrost aktywéw, bo tgcznie o ponad 1,1 mid zt (+3,6 proc. m/m), odnotowaty w maju fundusze
zdefiniowanej daty PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow.

Wartosc aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK {mIn PLN) - maj 2025~
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Zrodte: Analizy.pl na podstawie raportow TFI

Niezmiennie najwigcej aktywdéw w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI (64,3 mid zt). Na
drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 37,7 mid z. Na rynku funduszy aktywoéw
niepublicznych liderem pozostaje PFR TFI, gdzie zgromadzone jest 18,1 mid zt.

W maju najwigkszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,8 mld zt), Goldman Sachs TFI
(+0,9 mid zt) i Pekao TFI (+0,8 mid z}). Niewielki spadek aktywoéw zanotowato w sumie 5 TFI, z czego najwiekszy -
Ipopema TFI (-63 min zt).
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Wartosé aktywodw netto funduszy (min PLN)* — maj 2025

= Rynek Kapitatowy m Rynek Niepubliczny
PKO TFI 64 302
Geldman Sachs TFI PFR TFI 18 083

Pekao TFI
TFI PZU Ipopema TFI 5315
Santander TFI TFI PZU 099
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI Forum TFI 674
Investors TFI BPS TFI
BNP Paribas TFI
Millennium TFI White Berg TFI
QUERCUS TFI AgioFunds TFI
Esaliens TFI
mTFI MCI Capital TFI
Skar?)li:; ;E: Eques Investment TFI
UNIQA TFI Investers TFI | 944
Ipopema TFI
Rockbridge TFI MOUNT TFI | 598
Amundi Polska TFI PKO TFI | 620
AgioFunds TFI § 1623
Noble Funds TFI [I 1611 Noble Funds TFI | 577
Caspar TPl | 1215 Rockbridge TFI | 69
VIG / C-QUADRAT TFI | 793
SUPERFUND TFI | 742 TYRTFI | 176
MOUNT TFI | 550 ’
OPOKA TFI | 453 MM Prime TFI | 44
PFR TFI | 350 Skarbiec TFI | 13
Insignis TFI | 327
Eques Investment TFI | 290 0 f0000 40000 eo0o0
Templeton Asset..| 153
White Berg TFI | 123

0 20000 40000 60 000

Zrodio: Analizy.pl na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznege zaliczamy te,
ktarych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomasci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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