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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I';
(maj 2025) o comotazs

Towarzystw Emerytalnych
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,Sell in May and go away”? Nie w 2025 roku. W maju wiekszos¢ rynkéw kontynuowata
zapoczatkowane w kwietniu odrabianie strat po spowodowanym przez ,dzieh wyzwolenia”
zatamaniu. Dow Jones (+3,9%), S&P 500 (+6,2%) i Nasdag Composite (+9,6%) osiagnety w
maju wynik najlepszy od listopada 2023 roku; DAX (+6,7%) i EuroStoxx 50 (+4,0%) — od
stycznia 2025. Za oceanem zwyzkom notowan sprzyjat sezon wynikow za | kwartat roku,
zakonczony publikacjg raportu Nvidii, ktérej wyniki moze nie olsnity, ale byly lepsze od
prognozowanych i zostaty zyczliwie przyjete przez inwestorow.

W Polsce wzrosty byty wprawdzie nieco mniej imponujace, ale pamieta¢ warto, ze od poczatku
roku to WIG jest jednym z najsilniejszych indekséw swiata. Od stycznia urést o 27,5%.
Nawet znakomicie sobie radzace indeksy gietd hiszpanskiej czy niemieckiej musiaty mu ustgpi¢
(odpowiednio 22,0% i 20,5%).

Ostatecznie w caltym miesiacu WIG zyskat 2,8%, a WIG20 1,2%. Jeszcze lepiej poradzit
sobie indeks malych spoétek sWIG80, ktory wzrést o 3,6%. mWIG40 poszedt w goére o
2,1%.

Wyniki OFE

Wiekszosé OFE, ktére ok. 80% aktywoéw majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, po raz W maju 2.025, rOk.u
kolejny przyniosta dodatnie stopy zwrotu. Srednio wynik zarzadzania wzbogacit aktywa OFE zarobity srednio
funduszy emerytalnych o 2,3%, czyli o niemal 5,85 miliardow ztotych. 2,3%

W maju OFE zarobity srednio 2,3%

Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2025) ? analizy’
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.
PKO BP Bankowy OFE 2,5% 8,6% 234% 16,0% 64,7% 73,1% 1324% 103,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 2,5% 8,4% 239% 16,8% ©616% 69,7% 131,1% 102,0%
UNIQA OFE 2,4% 8,5% 235% 161% 592% 71,3% 1226% 92,6%
Allianz Polska OFE 2,3% 9,1% 246% 16,5% 622% 776% 131,8% 1059%
Srednia FE EMP 2,3% 8,4% 233% 164% 621% 739% 1275% 999%
Nationale-Nederlanden GFE 2,3% 9,1% 23,6% 16,5% 623% 733% 1244% 97,4%
Generali OFE 2,3% 8,1% 221% 16,8% 632% 76,3% 131,1% 93,8%
Vienna CFE 2,1% 8,1% 225% 156% ©609% 722% 1219% 959%
OFE Pocztylion 1,9% 7,6% 232% 16,9% 61,7% 759% 1298% 104,0%
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Najlepiej pod tym wzgledem poradzity sobie w maju PKO BP Bankowy OFE oraz OFE PZU
»Ztota Jesien”: ich jednostki zwiekszyty warto$¢ o 2,5%. Na ostatnim stopniu podium znalazta I GT’ !

sie UNIQA OFE z wynikiem o 0,1 pkt proc. nizszym.

W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE wyniost 16,4%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty lzba Gospodarcza
OFE Pocztylion (16,9%) oraz Generali OFE i OFE PZU ,,Ztota Jesien” (po 16,8%). oSt Emen e

Ranking OFE

W majowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymato OFE Pocztylion, ktére jako jedyne
zachowato dwie najwyzsze noty (roczng i trzyletnig). Na drugie miejsce wskoczyto z trzeciego
OFE PZU ,,Zlota Jesien”, ktére o jeden stopieh poprawito ocene roczng. Zamienito sie w ten
sposo6b miejscami z Generali OFE, ktére stracito po ,oczku” w obu horyzontach.

Zestawienie ponownie zamykajg Vienna OFE i PKO Bankowy OFE, ktére majg najnizsze noty
1a w horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (maj 2025) © analizy*
wynik ranking

Lp.| MNazwa funduszu

maj | o2m | o36m 2m | 36m
1 OFE Pocztylion 1,9% 16,9% 75,9% Q= O
2 OFE PZU "Ziota Jesier” 2,5% 16,8% 69,7% 0 O
3 Generali OFE 2.3% 16.8% 763% Q@ Q6
4  Allianz Polska OFE 2,3% 16,5% 776% O O
5 Nationale-Nederlanden OFE 2.3% 16,5% 73,3% e[}:zﬁ] e[@
6 UNIQA OFE 2,4% 16,1% 713% @ Q@
7 Vienna OFE 2,1% 15,6% 722% @ O
8 PKO BP Bankowy OFF 2,5% 16,0% 731% @@ Q&

Zradto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W maju warto$¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta .
o ponad 5,2 mld zt do 258,41 mld zt wobec wzrostu o niespetna 4,5 mid zt w kwietniu. Wynik W maju 2025r. aktywa
zarzadzania zwiekszyt ich stan o ponad prawie 5,85 mid zt, ale ujemne saldo przeptywsw Otwartych funduszy
miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik o 552 miliony ztotych. Wzrost aktywéw odnotowaty emerytalnych Wzroslfy
ws-zyst!e OFE, przy cgym najbardziej wzrosty aktywa pod administrowaniem Jc?dr’\ego z 4 2.1% do 258,4 mid zt
najmniejszych OFE, czyli PKO BP Bankowego OFE (0 2,3%). OFE PZU ,,Ztota Jesien” oraz
UNIQA OFE odnotowaty przyrost aktywow o 2,2%, natomiast Nationali-Nederlanden OFE o
2,1%. Udziaty rynkowe poszczegolnych funduszy praktycznie nie zmienity sie; 0,1 pkt proc.
zyskato trzecie pod wzgledem wielkosci OFE PZU ,,Ztota Jesien”.

Aktywa OFE zwickszyly sie w maju o 2,1% © analizy’

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE -
Fundusze emerytalne OFE 20250430 20250531 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 69 333 27.4% 70 820 27.4% 2,1%
Allianz Polska OFE 64 504 25,5% 65784 25,5% 2,0%
OFE PZU "Ziota Jesien” 33277 13,1% 34 011 13,2% 2,2%
Generali OFE 32564 12,9% 33228 12,9% 2,0%
Vienna OFE 21700 8,6% 22 097 8,6% 1,8%
UNIQA OFE 15768 6,2% 16 108 6,2% 2,2%
PKO BP Bankowy OFE 11 607 4.6% 11 871 4,6% 2,3%
OFE Pocztylion 4422 1.7% 4 493 1,7% 1,6%
Razem 253176 100% 258 412 100% 2,07%
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Komentarz IGTE:

— OFE skutecznie dbajg o pomnazanie Srodkéw emerytalnych swoich cztonkéw. W maju IG I E
przyniosty zysk 2,3%, w ciggu ostatniego pot roku 23,3%. Jest to zwigzane z hossg trwajgcg na
GPW. Warto mowi¢é o tym, jakie korzysci moze inwestorom indywidualnym przynies¢ Fowarzyater Bmarytalych

korzystanie z dobrodzigjstw rynku kapitatowego, by kazdy mogt z nich korzysta¢. Ponadfto,
gdyby cho¢ czes$¢ prywatnych Srodkow lezgcych na niskooprocentowanych rachunkach
bankowych trafitaby na gietde, mieliby$Smy tak bardzo potrzebny gospodarce zastrzyk srodkéw
na innowacje i inwestycje — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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