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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(kwiecien 2025) IZ A

W kwietniu 2025 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o 2 proc. m/m, do
niespeina 368 mld zi. Sprzyjaly naptywy, dopisata koniunktura. W miesigc TFl zarobity dla

swoich klientéw ponad 4 mld zt. To najlepszy wynik od stycznia. 13 maja 2025
Za nami kolejny udany miesigc w Miesieczna wartosé aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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zarzadzania. Koniunktura na
rynkach akcji ogdlnie sprzyjata,
cho¢ nie brakowato nerwowych
momentow. Najwigksze zyski poptynety z polskiej gietdy. Staby miesigc zaliczyly natomiast fundusze akcji
azjatyckich i amerykanskich. W segmencie produktéw dtuznych liderem zostaty fundusze obligacji skarbowych
dtugoterminowych. W sumie ok. 75 proc. analizowanych przez nas funduszy inwestycyjnych zanotowato w kwietniu
dodatnie stopy zwrotu. Szacujemy, ze w ubieglym miesigcu TFI zarobity dla swoich klientéw tacznie ponad 4
mld zt i jest to najlepszy rezultat od stycznia, kiedy wyniki zarzadzania powiekszyly stan aktywow funduszy
inwestycyjnych o ponad 5 mid zt. Nieco nizsze okazaly sie natomiast naptywy. W kwietniu detaliczne fundusze
inwestycyjne pozyskaty tgcznie 2,3 mld zt nowego kapitatu (wobec 3 mid zt w marcu i w lutym).

mrynku kapitalowege  mrynku niepublicznego PPK

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku
mar 25 kwi 25 mies. mar 25  kwi 25

absolutngj stopy zwrotu 7129 7212 1,2% 2,0% 2,0%
akgji 40 242 40 938 1,7% 11,1% 11,1%
aktywoéw niepublicznych 65173 65 622 0,7% 18,1% 17,8%
dtuzne 165 400 168 996 2.2% 458%  45,9%
dtuzne PLN 153 481 156 999 2,3% 42.5% 42,7%
korporacyjne 18 231 17 566 -3,6% 5,1% 4.8%
krétkoterminowe uniwersalne 65 495 66 444 1,4% 18,1% 18,1%
pozostate 3677 3713 1,0% 1,0% 1,0%
skarbowe 23 567 25126 6,6% 6,5% 6,8%
skarbowe krétkoterminowe 35822 37 195 3,8% 9.9% 10,1%
uniwersalne 6 690 6 957 4.0% 1,9% 1,9%
dtuzne zagraniczne 11919 11 997 0,7% 3,3% 3,3%
mieszane 45 194 46 081 2,0% 12,5% 12,5%
nieruchomosci 139 140 0,8% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2 866 2838 -1,0% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4 512 4 546 0,8% 1,2% 1,2%
zdefiniowangj daty PPK 30 277 31 606 4,4% 8,4% 8,6%
razem 360 932 367 978 2,0% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze dituzne dziela sie na dwie kategarie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe
diuzne (Bond Shart Term), Do kategorii funduszy diuznych (Band) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corparate),
skarbowe (Treasury) i uniwersalne {Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bend Short Term)
zaliczane sa fundusze krotketerminowse skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Shert Term
Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Cnline opiera sig na odmiennych zasadach.

Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI eraz danyeh 1ZFiA
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W kwietniu rentownos$¢ polskich 10-letnich obligaciji skarbowych spadfa z ok. 5,7 proc. do 5,20 proc., a indeks TBSP
zyskat az o 2,9 proc. To wplyneto na znaczng poprawe wynikéw funduszy dtuznych polskich, zwtaszcza
dtugoterminowych. Koniunktura sprzyjata tez funduszom inwestujgcym na rynkach globalnych. Réwnoczesnie
niezmiennie fundusze dtuzne cieszg sie najwiekszg popularnoscig wsrod polskich inwestoréw. W kwietniu naptyneto I Z A
do nich tgcznie 2 mld zt netto. W efekcie obu tych czynnikow (wynikéw zarzgdzania i sprzedazowych) wzrost
aktywow w segmencie funduszy dtuznych siegnat w kwietniu az 3,6 mid zt (+2,2 proc. m/m). Najwiekszy przyrost
aktywow (+1,6 mid zt, 6,6 proc. m/m) zanotowaty fundusze diuzne skarbowe (papiery srednio- i dlugoterminowe)

i fundusze skarbowe krétkoterminowe (1,4 mid zt, +3,8 proc. m/m). Najmocniej spadly z kolei aktywa funduszy
polskich obligacji korporacyjnych (- 650 min zi, -3,6 proc.).

Kwiecien przyniést najpierw silne spadki wywotane wojng celng Trumpa, a potem wyrazne odbicie indeksow
gieldowych — zaréwno w Polsce, jak i na rynkach rozwinigtych. Szczegdlnie udany miesigc ma za sobg GPW, gdzie
padat rekord za rekordem, a WIG po raz pierwszy w historii przekroczyt granice 100 tys. punktéw. To znalazto
odzwierciedlenie w wynikach funduszy akcyjnych. Najlepiej w ujeciu srednim wypadty fundusze inwestujgce na
GPW w segmencie matych i srednich spétek, gdzie zysk wyniést srednio 4,6 proc. Mimo dobrych wynikéw z
funduszy akcji wcigz klienci wiecej wyptacajg niz wptacajg, cho¢ kwiecien pod tym wzgledem wypadt nieco lepie;j.
Bilans sprzedazy wyniost -25 min zt (wobec 116 min zt w marcu). W efekcie obu czynnikéw aktywa funduszy
akcyjnych wzrosty w kwietniu o niespetna 0,7 mid zt (+1,7 proc. m/m) i na koniec miesigca wyniosty 40,9 mlid zt,
co stanowi 11 proc. rynku funduszy ogétem. Za zdecydowang wiekszos¢ tego przyrostu odpowiadajg fundusze
akcji polskich (ponad +0,6 mid zt).

Wzrost aktywdéw w kwietniu (o 0,9 mid zt, +2 proc. m/m) zanotowaly tez fundusze mieszane, a wiec takie, ktére
inwestujg zaréwno w akcje, jak i obligacje. Tym razem to jednak przede wszystkim efekt dodatnich wynikéw
zarzadzania. Pod wzgledem naptywéw kwiecien byt dla funduszy mieszanych jednym ze stabszych miesiecy -
bilans sprzedazy wyniost zaledwie 31 min zt. W przypadku funduszy absolute return wynik sprzedazowy byt
ujemny (-3 min z}), ale dodatnie wyniki zarzgdzania sprawity, ze aktywa w segmencie funduszy absolutnej stopy
zwrotu takze nieznacznie wzrosty (0 83 min zt, 1,2 proc. m/m). Spadty natomiast aktywa funduszy surowcowych
(- 28 min zt, -1 proc. m/m).

Solidny wzrost aktywéw, bo tacznie o ponad 1,3 mid zt (+4,4 proc. m/m), odnotowaty w kwietniu fundusze
zdefiniowanej daty PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw.

Wartosé aktywoéw netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (mIn PLN) - kwiecieri 2025*
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodle: Analizy.pl na padstawie raportéw TF

Niezmiennie najwiecej aktywdéw w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzadzaniem PKO TFI (62,5 mid zt). Na
drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 36,7 mid z. Na rynku funduszy aktywéw
niepublicznych liderem od niedawna pozostaje PFR TFI, gdzie zgromadzone jest 18,1 mid zt.

W kwietniu najwiekszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+2,2 mld zt), Goldman Sachs
TFI (+0,9 mid zt) i TFI PZU (+0,8 mid zt). Spadek aktywéw zanotowato w sumie 8 TFIl, z czego najwigkszy - BNP
Paribas TFI (-0,3 mid zt).
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Wartosc aktywdw netto funduszy (min PLN)* — kwiecien 2025

= Rynek Kapitatowy m Rynek Niepubliczny
PKO TFI 62 480
Goldman Sachs TFI PFR TFI 18 083 I Z A
Pekao TFI
TFI PZU Ipopema TFI 5480
Santander TFI TFI PZU 099
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI Forum TF1 674
Investors TFI BPS TFI
BNP Paribas TFI
Millennium TFI White Berg TFI
QUERCUS TFI AgioFunds TFI
Esaliens TFI
mTFI MCI Capital TFI
UNFI\IQKX IE: Eques Investment TFI
Skarbiec TFI Investors TFI | 944
Ipopema TFI
Rockbridge TFI MOUNT TFI | 698
Amundi Polska TFI PKO TFI | 820
Noble Funds TFI § 1605
AgioFunds TFl § 1564 Noble Funds TFI | 560
Caspar TFI § 1171 Rockbridge TFI | 267
VIG / C-QUADRAT TFI | 778
SUPERFUND TFI | 763 TYRTFI | 176
MOUNT TFI | 537 .
OPOKA TFI | 414 MM Prime TFI | 44
PFR TFI | 342 Skarbiec TFI | 16
Insignis TFI | 325
Eques Investn?ent TFI | 282 0 20000 40000 6000
Templeton Asset..| 170
White Berg TFI | 123
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Zrodto: Analizy.pl na podstawie raportow TF| araz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. S tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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