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Ranking funduszy inwestycyjnych -

(kwiecien 2025)

W kwietniu na warszawskiej gietdzie padat rekord za rekordem. Indeks WIG po raz pierwszy w historii
przekroczyt granice 100 tys. punktow. Fundusze akcji polskich uniwersalnych zarobity srednio 3,1%,
a liczac od poczatku roku juz ponad 18%. W rankingu funduszy zaszto tez troche zmian.

Obecnie w ofercie TFI mamy ponad 50 funduszy akcji polskich uniwersalnych. W tabeli prezentujemy te,
ktére w kwietniowym rankingu otrzymaty wysokie oceny w pieciopunktowej skali (4a lub 5a) w 12-
miesiecznym horyzoncie oraz co najmniej 3a w horyzoncie 3-letnim.

Ranking funduszy akcji polskich (kwieciern 2025)

Fundusze z najwyzszymi ocenami (min. 4a w horyzoncie 12m i 3a w horyzoncie 36m)
Relacja zysk / ryzyko (IR) Stopa zwrotu aktywa

e 12M 36M ™ 12M___ 36M___ (minzl) L
PZU Akcji Polskich 5 ] 5 ] 37% 17,8% 80,2% 158 Wik
inPZU Akcje Polskie O 0= 0O 31% 172% 711% 167 Wk
PZU Akcji KRAKOWIAK 0> 0O 33% 144% 674% 1882 kW
Noble Fund Akgji Polskich 0 0O 46% 164% 72,6% 37 whk
Rockbridge Neo Akcji 0= ©w 51% 17,2% 61,8% 86 k
Rockbridge Akcji 0 ©w 53% 17,5% 63,8% 88 Ak
Credit Agricole Akcyjny 0= O 24% 152% 724% 84 Whih
Goldman Sachs Polski Odpow iedzialnego Inw estow ania o @ a @ 31% 150% 74,4% 332 whw
Santander Prestiz Akcji Polskich Q= 9 19% 142% 69,5% 438wk
Goldman Sachs Akgji 0= O 30% 156% 666% 1952 tridk
PKO Akcji Rynku Polskiego 05 O 31% 16,6% 67,5% 178 &
Esaliens Akgji 0= ©w 42% 18,1% 623% 1204 kK
PKO Akgji Polskich 0= O 21% 147% 663% 1118 WRW
Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 0= O 21% 145% 63,3% 132 -

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl

Kwietniowy ranking funduszy zdominowaty produkty z TFl PZU. Najwyzsze noty 5a w obu horyzontach
(rocznym i trzyletnim) otrzymat PZU Akcji Polskich. Gtéwne wyrdzniki funduszu to mocno skoncentrowany
portfel (sktadajacy sie z ok. 40-60 spdtek) oraz duza aktywnosé. Od okoto 2 lat fundusz sukcesywnie
buduje przewage nad srednig, ktéra w tym horyzoncie siega juz 20 pkt procentowych. Ma to przetozenie
na oceny w naszym rankingu, ktére od ponad roku utrzymuja sie na najwyzszym poziomie.

Fundusz indeksowy inPZU Akcje Polskie po raz pierwszy trafit tak wysoko w naszym comiesiecznym
rankingu. W przesztosci zazwyczaj otrzymywat dobre noty w horyzoncie rocznym (miedzy 3a do 5a), ale
te dtugoterminowe nigdy nie przekraczaty 3a. Na wykresie porédwnujgcym ze Srednig widad, ze dopiero
w tym roku ma wyraznie od niej lepsze wyniki. Fundusz inwestuje w spétki z WIG20 (w ok. 70%) i mWIG40
(w 30%), czyli tych, ktére w tym roku radza sobie lepiej od gietdowych maluchéw (WIG20TR zyskat w 4
mies. 25,1%, a sSWIG80 TR 17,8%).

Jakby szukaé cechy wspdlnej kolejnych funduszy w zestawieniu, to je takze w duzej mierze taczy
relatywnie wiekszy udziat spétek z WIG20 w portfelu. Stad m.in. obecnosé w zestawieniu innego funduszu
pasywnego Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ.

Spora czesc tych funduszy notuje dobre oceny dopiero w ostatnich miesigcach. Za to dtuzej utrzymuja je:
troche zapomniany Noble Fund Akcji Polskich, ktéry 10 lat temu zarzadzat 0,5 mld zt, a obecnie jedynie
37 min zt, Credit Agricole Akcyjny, czy Santander Prestiz Akcji Polskich. Od pewnego czasu pozytywnie
zaskakuje tez Esaliens Akgji, ktéry w latach 2022-2023 okupywat dolng czesc tabeli z ocenami na
poziomie 1a. Jego nota krétkoterminowa juz od prawie roku utrzymuje sie na poziomie 4a-5a, dzieki czemu
takze 3-letnia wzrosta do 3a.

Nasze zestawienie premiuje fundusze, ktére majg wysokie noty krétkoterminowe. Sitg rzeczy nie ma
w nim funduszy, ktdre ostatnio notujg pogorszenie formy, ale w dtugim terminie wcigz nie maja sie czego
wstydzi¢. Chodzi o UNIQA Selektywny Akcji Polskich oraz QUERCUS Agresywny — 5-gwiazdkowe
fundusze i laureaci nagrody Alfa w ostatnich latach. Pomimo wyraznego pogorszenia wskaznikéw
efektywnosci zarzadzania w krétkim terminie w okresie 5 lat utrzymuja swoje najwyzsze oceny czastkowe.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposoéb w ramach jednej grupy wytoni¢
najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik information ratio, ktory
obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej efektywnosci otrzymujg ocene 5a lub 4a,
rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter neutralny.
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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akgcji polskich matych i Srednich spétek

@ analizy”

Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecier| o12m | oz6m | 12m [ 36m
1 UNIQA Akcji Matych i Srednich Spotek (UNIQAFIO) 50% 227% 857% 548 44y
2 Goldman Sachs Srednich i Matych Spétek (Goldman Sachs FIO) a8% 236% 730% 54 38
3 Beta ETF mWIGA40TR Portfelowy FIZ 58% 235% 880% ‘548 38
4 Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek (Rockbridge Neo FIO) 52% 21,0% 858% ‘448 54
5 PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (PZU FIO Parasolowy) 5,2% 20,3% 85,6% '1'4‘}@ L 5:19
6 Rockbridge Akcji Srednich Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy) 4,9% 19,7%  86,6% {4:@ 4 @
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji polskich uniwersalne
Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecier| o12m | oz6m | 12m [ 36m
1 PZU Akgji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 37% 178% 802% ‘54 548
2 inPZU Akcje Polskie O (inPZU SFIO) 31% 172% 711% ‘548 4Ey
3 PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy) 33% 144% 674% 548 48
4 Noble Fund Akcji Polskich (Noble Funds FIO) 46% 164% 726% 54 48
5  Rockbridge Neo Akcji (Rockbridge Neo FIO) 51% 172% 618% 5& 38
6 Rockbridge Akcji (Rockbridge FIO Parasolowy) 53% 175% 638% 548 38
7 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 24% 152% 724% 44 58
8 Goldman Sachs Polski Odpowiedzalnego Inwestowania (Goldman Sa«  31%  150% 74.4% 44y 54)
9 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) 19% 142% 695% ‘443 548
10 Goldman Sachs Akcji (Goldman Sachs FIO) 30% 156% 666% ‘44 34y
11 PKO Akcji Rynku Polskiego (Parasolowy FIO) 31% 166% 675% 44 38
12 Esaliens Akgji (Esaliens Parasol FIO) 42% 181% 623% ‘44D 38
13 PKO Akcji Polskich (Parasolowy FIO) 21% 147% 663% 44 38
14 Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 21% 145% 633% 44y 348
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecierd| o12m | oz6m | 12m [ 36m
1 inPZU Akcje Amerykanskie O (inPZU SFIO) 04% 11,7% 440% 549 548y
2 PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (Parasolowy FIO) 08% 101% 361% 54 58
3 Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy FIZ 14% 93% 353% 44y L8y
4 Noble Fund Akcji Amerykanskich (Noble Funds FIO) 10%  95% 366% 44y L&Y
5 Santander Prestiz Akcji Amerykariskich (Santander Prestiz SFIO) 00% 160% 211% 4+& 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgcji europejskich rynkdéw rozwinietych
Lp. Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecier| o12m | oz6m | 12m [ 36m
1 Investor Niemcy (Investor SFIO) 12% 160% 372% 548 i
2 Goldman Sachs Europejski Spotek Dywidendowych (Goldman Sachs € -0,8%  105% 31,9% 54 38
3 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU SFIO) 08% 71% 37,9% 4+ 58
4 PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich (Parasolowy FIO) 00% 126% 474% L& L8
5  Noble Fund Akcji Europejskich (Noble Funds FIO) 10%  71% 313% 448y L8

Zrédio: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze akgcji globalnych rynkdéw rozwinietych

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

wynik ranking
Lp.| Nazwa funduszu s
kwiecien| o12m 036m 12m
1 inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych O (inPZU SFIO) 08% 11,9% 401% 5
2 PKO Aktywny (PKO Portfele Inwestycyjne SFIO) 10% 123% 439% 5'¢
3 Investor Quality (Investor SFIO) 0,5% 85%  34,8% o
4  QUERCUS Global Growth (Parasolowy SFIO) 2,5% 94%  50,7% @
5 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRAT FIO) 4,7% 11,4% 47,0% ‘:;@
6 Amundi Stars Global Ecology (Amundi Stars SFIO) 3,3% 132% 242% ¢ @
7 Rockbridge Akcji Globalnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,8% 8,5% 22,8% ¢ @
8 BeGlobal Profit+ (BeGlobal SFIO) 0,9%  11,4% - 54
9 BeGlobal Profit (BeGlobal SFIO) 0,9% 10,5% - @
10 Rockbridge Value Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 12% 12,3% 56,6% 4y
11 Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (Pekao Strategie Funduszowe £ -0,5% 7,9% 29,2% ::_ ‘j;@
12 PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny (Parasolowy FIC  1,8% 9,8% 305% ¢ @
13 Rockbridge Neo Globalnych Innowacji (Rockbridge Neo FIO) 2,3% 6,0% 23,0% @
14 Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds FIO) 6,7% 93% 36,6% {44y
15 Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 89% 155% 155% o
16 UNIQA Selective Equity (UNIQAFIO) 46%  124% 250% 4 €
17 Esaliens Infrastruktury (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) 1,6% 10,7% - ‘. ‘j;@
18 Pekao Akcji Dywidendowych (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) -22%  10,0% - 5
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgcji globalnych rynkéw wschodzgcych
nik rankin
Lp.| Nazwafunduszu il £
kwiecier| o12m | oz6m | 12m [ 36m
1 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych O (inPZU SFIO) 11%  66% 97% 54 58
2 Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych (Generali Fundusze FIO) 0,2% 5,6% - 54 wrz 25
3 PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych (Parasolowy FIO) 00% 61% 90% 44y 4y
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze rynku surowcow - metale szlachetne
nik rankin
Lp.| Nazwa funduszu il £
kwiecierd| o12m | o36m | 12m [ 36m
1 Esaliens Zlota i Metali Sdachetnych (Esaliens Parasol ZagranicznySFIC 52%  549% 317% 549 34
2 Ipopema Ziota i Metali Szachetnych (Ipopema SFIO) 19% 329% 360% 54y 38
3 Superfund Spétek Ziota i Srebra (Superfund FIO Portfelowy) 50%  47,8% = 54Ey  lip2s
4 inPZU Akcje Rynku Ztota O (inPZU SFIO) 63% 503% 412% 44y 4
5  Allianz Akcji Rynku Ztota (Allianz FIO) 46% 450% 389% 448 38

Zrédto: Analizy Online SA
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecien | o12m | 036m 12m | 36m
1 Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) 24% 109% 457% ‘543 548
2 Ipopema Emenytura Plus (Ipopema SFIO) 28% 109% 447% ‘54 54
3 Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu (Goldman Sachs FIO) 31% 11,0% 379% ‘54 448y
4 Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO) 24% 103% 359% ‘54 3.8
5 PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek (PZU FIO Parasolowy) 37% 108% 409% 44 54y
6 Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) 3,1% 10,4%  452% {4:@ - @
7  Skarbiec Stabilnego Wzrostu (Skarbiec FIO) 33% 119% 41,7% 448y L8
8 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 30% 100% 400% 44y 48
9 BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FIO) 37% 114% 386% 44 38
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecier| o12m | oz6m | 12m [ 36m
1 Credit Agricole Zréwnowazony (Credit Agricole FIO) 27% 122% 537% .54 54y
2 Goldman Sachs Zréwnowazony (Goldman Sachs FIO) 33% 130% 494% 54y 38
3 PZU Zréwnowazony (PZU FIO Parasolowy) 49% 121% 616% 4+& 58
4  Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO) 16% 123% 517% 44 48
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
nik rankin
tp. | Mazwafunduszu kwiecier | ‘::’2m [ o36m [ 12m | g36m
1 PKO Multi Strategia FIZ seria A 14% 87% 192% 54 38
2 Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 0,4% 85% 247% 44 -
3 Amundi Stars International Value (Amundi Stars SFIO) 0,0% 84% 213% 448 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
nik rankin
LP. | Mazwafundusz kwiecien | v::/zm | o36m | 12m | gsem
1 Santander Umiarkowany (Santander FIO) 1,8% 86% 293% 54 558
2 PZU Aktywny Globalny (PZU FIO Parasolowy) 15%  75% 406% 54y 5&y
3 BeGlobal Mixed (BeGlobal SFIO) 09%  81% . 54y maj26
4 Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu (Pekao Strategie Fundu:  0,7% 72% 194% 44y 4Oy
5 Investor Akumulacji Kapitatu (Investor SFIO) 2,6% 92% 306% 4 L8
6 BeGlobal Bond+ (BeGlobal SFIO) 0,7% 6,8% - 44y  maj26
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zrownowazone
Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecien | o12m | 036m 12m | 36m
1 Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 0,3% 76% 231% -4 58
2 PKO Zréwnowazony (PKO Portfele Inwestycyine SFIO) 12%  95% 362% 54 58
3 Amundi Globalnych Perspekiyw Umiarkowany (Amundi Parasolowy FIO  -0,3%  55%  16,9% .44 44y
4  Strategia na min. 5 lat (Gotowe Strategie SFIO) 0,4% 53% 178% 44 48y

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papierow dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne

Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecien | o12m | 036m 12m | 36m
1 QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 0,8% 73% 299% ‘54 54
2 Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze FIO) 0,6% 71%  272% 54 54
3 SGB Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze SFIO) 05% 72% 281% ‘54 548
4  Generali Obligacji Uniwersalny Plus (Generali Fundusze SFIO) 0,6% 7,0% 27,0% '125'@ 4 @
5 Investor Oszczednosciowy (Investor FIO) 0,6% 66% 255% 5489 34
6 Allianz Konserwatywny (Allianz FIO) 1,4% 71% 254% {548 348
7  Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 0,2% 67% 286% 44y 54
8 PZU Energia Dlumny Krétkoterminowy (PZU Energia Emenytura SFIO)  11%  6,7% 358% 449 54
9 Rockbridge Dtuzny (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,8% 81% 285% 44y L&
10 Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,9% 76% 335% 44 4E)
11 Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 0,2% 65% 271% 44y 4y
12 Goldman Sachs Krétkoterminowych Obligacji (Goldman Sachs FIO) 0,6% 63% 230% ‘44 38
13 ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 0,4% 64% 244% 44 348
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierdw dtuznych polskich skarbowych
nik rankin

LP. | Mazwafunduszy kwiecien | v::/zm [ o36m | 12m | g36m
1 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 37% 114% 615% ‘543 548y
2 Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 2,8% 11,0% 38,1% '1'5'_@ b @
3 PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (Parasolowy FIO) 27%  92% 295% ‘548 44y
4 Esaliens Obligacji Uniwersalny (Esaliens Parasol FIO) 3,4% 9,4% 30,0% '1:5:@ 4 @
5 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 2,9% 85%  33,8% 1:4;@ L 5*23
6 Investor Obligacji Uniwersalny (Investor FIO) 26% 89% 279% 44D 38
7 Goldman Sachs Obligacji (Goldman Sachs FIO) 36% 88% 261% 4+& 38

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papierdw dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecien | o12m | 036m 12m | 36m
1  AllianzKrétkoterminowych Obligacji (Allianz Inwestycje SFIO) 0,9% 6,4%  25,0% -12'5:1@ 1143@
2 inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krotkoterminowe O (inPZU SFIO  0,7% 5,8% 23,6% 5@ 1.4'@
3 Rockbridge Obligacji Aktywny 1 (Rockbridge FIO Parasolowy) 2,5% 91% 426% 4+ 58
4 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 07% 60% 277% 4y 58
5  Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy (Credit Agricole FIO) 08% 57% 228% 4+& 38
6 Santander Diuzny Krétkoterminowy (Santander FIO) 0,8% 5,8% - 44 sty 26
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierdw dtuznych polskich uniwersalne
Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecien | o12m | 036m 12m | 36m
1 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 2,6% 99% 331% 54 58
2 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIO) 29% 105% 336% 54 54
3 Ipopema Obligacji Uniwersalny (Ipopema SFIO) 31% 10,0% 330% 448 L8
4 Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) 23% 89% 208% 44y L8

Zrédto: Analizy Online SA
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Fundusze papierdw dtuznych USA uniwersalne

Lp.| Nazwa funduszu wynik ranking
kwiecier| o12m | oz6m | 12m [ 36m

1 BeGlobal Safe (BeGlobal SFIO) 05%  56% - 54y maj26
2 inPZU Obligacje Skarbowe Amerykanskie O (inPZU SFIO) 0,6% 3,4% -6,7% 4@

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne

nik rankin

kP | Memwefundusza kwiecien | v::/zm [ o36m | 12m | gssm
1 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 04% 70% 152% 54y 5.8
2 Allianz PIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 04% 77% 130% 54y 4E
3 Millennium Obligacji Globalnych (Millennium SFIO) 06% 68% 153% ‘54 4L
4 Alianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 0,1% 80% 180% 44y 5
5 Amundi Stars Global Aggregate (Amundi Stars SFIO) 13%  70% 116% 44 3E

Ranking funduszy PPK zostat opublikowany tu
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem sredniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej zmiennosci
dodatkowych stép zwrotu (tracking error).

Dzieki wskaznikowi information ratio
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Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktoremu mozemy poznac¢ krétkoterminowg efektywnosé zarzgdzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzadzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartosciowe sag
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zarédwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w ré6znych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku Klientow spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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