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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(kwiecien 2025)

Kwiecien przyniést rynkom ogromna
zmiennos$é. Po ,,dniu wyzwolenia”

Donalda Trumpa gieldy runety.

Zawieszenie cetl spowodowato jednak

szybkie odwrécenie nastrojow na
GPW, a pod koniec miesigca odbity
takze amerykanskie indeksy. WIG
przekroczyt 100 tys. punktéw i pobit
rekord wszech czaséw. Aktywa OFE
zwigkszyly sie o prawie 4,5 miliarda

ztotych.
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Kwiecien okazat sie na rynkach bardzo burzliwy. Po ogtoszeniu przez Donalda Trumpa 2
kwietnia katalogu cet dla roznych krajéw na swiecie globalne indeksy gwattownie poszty w dot,
a liderami spadkdéw byty gietdy amerykanskie. Zatamanie nie omineto warszawskiego parkietu,
trwato jednak tylko kilka sesiji, po czym indeksy wrocity do wzrostow. WIG w efekcie pokonat
psychologiczng granice 100 tysiecy punktéw, bijac rekord wszech czaséw. Za oceanem
na odbicie trzeba byto czeka¢ do ostatniego tygodnia miesigca, jednak réwniez przybrato ono

imponujgce tempo.

Ostatecznie w catym miesigcu WIG zyskat 2,9%, a WIG20 1,8%. Znakomicie poradzit sobie
indeks malych spétek sWIG80, ktory wzrost o 5,8%. mWIG40 poszedt w gore o 3,7%.

Za oceanem S&P 500 ostatecznie spadt tylko o 0,8%, natomiast Nasdaq wzrést o 0,9%.

Pomogty wyniki duzych spotek technologicznych: Mety, Microsoftu i Apple’a.

Wyniki OFE

W kwietniu 2025 roku

Wiekszosé OFE, ktére ok. 80% aktywoéw majg ulokowane w akcjach krajowych spétek, po raz o _
kolejny przyniosta dodatnie stopy zwrotu. Srednio wynik zarzadzania wzbogacit aktywa OFE zarobity srednio
funduszy emerytalnych o 1,9%, czyli o ponad 5 miliardéw ziotych.

1,9%

Najlepiej pod tym wzgledem poradzito sobie w kwietniu Nationale-Nederlanden OFE, ktérego
jednostki zyskaty na wartosci 2,3%. Nawet najstabsze w ubiegtym miesigcu OFE Pocztylion i

PKO BP Bankowy OFE zarobity dla przysztych emerytow po 1,4%.

W kwietniu OFE zarobily srednio 1,9% © anolizy’
Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecien 2025) -
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.

Nationale-Nederlanden OFE 2,3% 114% 20,8% 154% 56,5% 68,1% 124,3% 91,3%
OFE PZU "Ztota Jesien" 2,2% 10,8% 19,8% 155% 55,0% 64,5% 131,2% 96,2%
Generali OFE 2,0% 10,3% 19,8% 158% 57,6% 70,7% 131,0% 86,2%
Allianz Polska OFE 2,0% 12,0 21,5% 15,0% 562% 71,1% 130,9% 992%
UNIQA OFE 2,0% 11,0% 20,1% 151% 532% 66,5% 122,1% 86,6%
Srednia FE EMP 1,9% 11,1% 20,3% 153% 56,5% 68,5% 127,5% 93,7%
Vienna OFE 1,8% 10,7% 19,.9% 14,7% 56,1% 67,2% 1226% 894%
PKO BP Bankowy OFE 1,4% 1M1,1% 20,0% 144% 585% 67.2% 132,8% 984%
OFE Pocztylion 1,4% 11,1% 209% 16,3% 57,3% 71,0% 130,8% 984%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl

W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE wyniost 15,3%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty
OFE Pocztylion (16,3%), Generali OFE (15,8%) oraz OFE PZU ,,Ztota Jesien” (15,5%).
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Ranking OFE IGTE

W kwietniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje lfgigrgigfﬁaég:rmlnwh
zysku do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymato OFE Pocztylion, ale tym razem
doréwnato mu Generali OFE. Oba fundusze otrzymaty dwie najwyzsze oceny w horyzontach
zarowno rocznym, jak i trzyletnim. Na trzecim miejscu utrzymato sie¢ OFE PZU ,,Ztota Jesien”.

Zestawienie zamykajg Vienna OFE i PKO Bankowy OFE, ktére majg najnizsze noty 1a w
horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (kwiecien 2025) © analizy*
wyhik ranking

Lp.| MNazwa funduszu -

kwiecieri | ofam | o36m 12m | 36m
1 OFE Pocztylion 1,4% 16,3% 71.0% O @
2 Generali OFE 2,0% 15,8% 707% @ @
3 OFE PZU 'Ziota Jesien” 2.2% 15.5% 645% @ @6
4  Nationale-Nederlanden OFE 2,3% 15,4% 68,1% eEzE f:@
5 UNIGA OFE 2.0% 15,1% 665% @& @
6 Allianz Polska OFE 2,0% 15,0% 71.1% @& @b
7 Vienna OFE 1,8% 14,7% 67.2% @& O
8 PKO BP Bankowy OFE 1,4% 14,4% 67.2% @ @

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W kwietniu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta . .
0 niespetna 4,5 mid zt do 253,18 mid zt. Wynik zarzgdzania zwigkszyt ich stan o ponad 5 mid W kwietniu 2025 r.

zt, ale ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em obnizylo wynik 0 475 milionéw ztotych. ~ aktywa otwartych
Wzrost aktywow odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najbardziej wzrosty aktywa pod funduszy emerytalnych
administrowaniem najwiekszego OFE, czyli Nationale-Nederlanden OFE (o0 2,2%). OFE PZU wzrosty 0 1,8% do
»Ztota Jesien” odnotowato przyrost aktywow o 1,9%, natomiast Generali OFE o0 1,8%. Udzialy
rynkowe poszczegoélnych funduszy ulegty minimalnej zmianie: lider rynku zyskat kolejne 0,1 pkt 253,2 mid zt
proc., natomiast najmniejsze OFE Pocztylion tyle samo utracito.

Aktywa OFE zwiekszyty sie w kwietniu o 1,8% © analizy”

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE -
Fundusze emerytalne OFE 20250331 20250430 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN ‘ struktura

Nationale-Nederlanden OFE 67 863 27.3% 69 333 27,4% 2,2%
Allianz Polska OFE 63 432 25,5% 64504 25,5% 1,7%
OFE PZU "Ziota Jesien" 32660 13,1% 33277 131% 1,9%
Generali OFE 31997 12,9% 32564 12,9% 1,8%
Vienna OFE 21376 8,6% 21700 8,6% 1,5%
UNIQA OFE 15 507 6.2% 15768 6,2% 1,7%
PKO BP Bankowy OFE 11 474 4,6% 11 607 4,6% 1,2%
OFE Pocztylion 4373 1,8% 4 422 1,7% 1,1%
Razem 248 680 100% 253 176 100% 1,81%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Kwiecien na $wiatowych parkietach, w tym na GPW, bedzie zapamietany jako czas duzej
zmienno$ci. Dynamika polityki gabinetu Donalda Trumpa znajduje odzwierciedlenie w
wycenach Swiatowych aktywow. Mimo tej sytuacji polskie fundusze emerytalne zanotowaty
dobry wynik. W ciggu ostatniego miesigca zarobity dla swoich klientéw 1,9%, w ciggu ostatnich
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12 miesiecy 15,3%, a ciggu 3 lat 68,5%. Ich aktywa sg obecnie warte ponad cwierc biliona

ztotych. Stara prawda o poptacajgcej cierpliwos$ci w dtugoterminowym oszczedzaniu znéw sie
sprawdzita. Niemniej jednak musimy mie¢ na wzgledzie, ze w 2025 rok moze by¢ rokiem
wiekszej zmiennoS$ci wynikajgcej ze zmian w miedzynarodowym obiegu gospodarczym — laba Copodarcas

Towarzystw Emerytalnych

komentuje Maigorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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