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Ranking funduszy inwestycyjnych -

(marzec 2025)

Kolejna runda wojny celnej wywotata rajd na rynku obligacji. Popyt na obligacje skarbowe
dodatkowo podbita wypowiedz prezesa NBP Adama Glapinskiego o wigkszej sklonnosci cztonkéow
RPP do obnizek stép procentowych. Czas wiec spojrzec, jak wypadaja fundusze obligacji.

Obecnie w ofercie TFl mamy do wyboru 13 funduszy papierdw dtuznych uniwersalnych, czyli
inwestujgcych w mieszanke papieréw skarbowych i korporacyjnych oraz 28 funduszy papieréw
skarbowych.

Ranking funduszy diuznych (marzec 2025)
Fundusze z najwyzszymi ocenami (min. 4a w horyzoncie 12m i 3a w horyzoncie 36m)

Relacja zysk / ryzyko (IR) Stopa zwrotu aktywa

SR el 12M 36M M 12M 36M (min z}) R
Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO (5 e (5 Je) 0,6% 65% 263% 523 wahAAh
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (5 | (5 | 07%  6,6% 26,0% 686 Wi
Pekao Obligacji Plus 0= (4 Je] 06% 60% 233% 1694 Wwhkik
Superfund Obligacyjny Uniwersalny 0= (3 Je) 04%  6,7% 254% 107 Wk ki
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych

Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (5 J& (5 | 10% 68% 503% 161 Wik
Pekao Diuzny Aktywny (5 ] (5 Jei] 08%  65% 316% 419 Wirdd
PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy a @ o @ 0,7% 57% 18,6% 4532 Wk
Investor Obligacji Uniwersalny (5 ] (3 | 04% 52% 18,0% 467 wAh*k
Rockbridge Obligacji 0= O 07% 50% 266% 78 WAk
Beta ETF TBSP Portfelowy FIZ [ 4 &) (3] 07%  4,7% - 72

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl

W grupie funduszy papieréw dtuznych uniwersalnych od diuzszego czasu najwyzsze oceny w naszym
rankingu analizujgcym relacje zysku do ryzyka utrzymuja fundusze z oferty Pekao TFI. Najwyzsze noty (5a)
w obu horyzontach — rocznym i 3-letnim — maja: Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO — dwukrotny
laureat nagrody Alfa, w tym za 2024 rok i jedyny fundusz, ktdry ma takze 5-gwiazdkowy rating, oraz Pekao
Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2. Nieco stabiej prezentuje sie Pekao Obligacji Plus z ocenami 4a.
W zestawieniu funduszy z najwyzszymi ocenami pojawit sie jeszcze Superfund Obligacyjny Uniwersalny,
ktérego oceny w pordwnaniu do poprzednikéw charakteryzujg sie wiekszymi wahaniami. Jeszcze kilka
miesiecy temu fundusz miat najnizsza note 1a.

Wiecej zmian obserwujemy w grupie funduszy obligacji skarbowych. Od wielu miesiecy najwyzsze oceny
5a w obu horyzontach utrzymuje Rockbridge Obligacji Aktywny 2, ktéry sukcesywnie wypracowuje
nadwyzke nad srednig. Wysoka efektywnosc¢ zaowocowata nagroda Alfa za 2024 rok. Na drugim miejscu
znalazt sie Pekao Dtuzny Aktywny, ktéry caty czas dobrze wypada w dtuzszych horyzontach (ocena 5a),
ale w krétszych ma wiekszg zmiennos$¢ — w poprzednich miesigcach otrzymywat 3a lub 4a, dopiero w
marcu wskoczyt na 5a. Cieszy utrzymujgca sie poprawa formy przez PKO Obligacji Skarbowych
Srednioterminowy (jest to bardzo popularny fundusz, ktéry zgromadzit ponad 4,5 mid zt). Jego wyniki w
ostatnich miesigcach sg wyzsze od sredniej, a nota 12-mies. utrzymuje sie na poziomie 4a-5a, dzieki czemu
takze ta 36-miesieczna powoli sie poprawia — w marcu do 4a. Przypomnijmy, ze jeszcze 2 lata temu byt
to fundusz dwdjkowy. Swojg forme poprawia takze Investor Obligacji Uniwersalny, po stabszym 2022
roku. Od kilku miesiecy ma najwyzszg ocene 5a i mozna sie spodziewad, ze z czasem podniesie sie takze
nota 3-letnia z obecnej 3a.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach jednej grupy wytonic
najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik information ratio, ktéry
obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej efektywnosci otrzymujg ocene 5a lub 4a,
rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter neutralny.
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i sSrednich spdtek

Lp.| Nazwafunduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar25 | 12M [ 36M 12 | 3em
1 UNIQA Akgji Matych i Srednich Spotek (UNIQA FIO) 42% 180% 653% <5 Y 4 Ay
2 Goldman Sachs Srednich i Matych Spoétek (Goldman Sachs FIO) 5,6% 178% 56,6% 5:@ : 3:@
3 Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ 53% 17,3% 633% -5y 38
4 PZU Akgji Matych i Srednich Spotek (PZU FIO Parasolowy) 3,5% 158% 63,1% 1242@ 5 I@
5 Rockbridge Neo Akcji Srednich Spoétek (Rockbridge Neo FIO) 5,2% 153% 64,4% 1':4,@ ‘5 @
6 AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFIO) 21% 180% 853% ‘4 4E) Yy -~ )
7  Rockbridge Akcji Srednich Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy) 5,2% 144% 622% - 4;@ : 3;@
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akgcji polskich uniwersalne
tp.| Nazwafunduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 PZU Akgji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 35% 160% 572% .58 5 4y
2 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 39% 155% 521% -5 58y
3 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) 37% 149% 513% <54 5y
4 inPZU Akcje Polskie O (inPZU SFIO) 46% 160% 469% <5 P 36
5 Goldman Sachs Akcji (Goldman Sachs FIO) 36% 148% 461% -5 38
6 Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowania (Goldman Sa«  4,1%  14,0% 53,8% .4 ¢ 5y
7  Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (Pekao FIO) 40% 131% 501% <44 5y
8  Allianz Spotek Dywidendowych (Allianz Inwestycje SFIO) 3,9% 154% 76,0% ° 4@ i 5@
9 Noble Fund Akcji Polskich (Noble Funds FIO) 2,6% 148% 53,1% - 4:@ § 4:@
10 PKO Akcji Rynku Polskiego (Parasolowy FIO) 48%  155% 43,1% 4@ 3@
11 PKO Akgji Polskich (Parasolowy FIO) 40% 139% 470% <49 34
12 Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 42% 153% 392% 4 3
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar25 | 12M [ 36M 12 [ 3eM
1 inPZU Akcje Amerykanskie O (inPZU SFIO) 58% 74% 308% -5 5 &y
2 PKO Akgji Rynku Amerykanskiego (Parasolowy FIO) 56%  67% 263% 5. 5y
3 UNIQA Akcji Amerykanskich (UNIQA Globalny FIO) 66%  62% 240% 48 ‘o Y
4 Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy FIZ 55%  60% 247% 4P LAy
5 Noble Fund Akcji Amerykanskich (Noble Funds FIO) 55%  62% 257% 44 30
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgcji europejskich rynkéw rozwinietych
Lp.| Nazwafunduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 Goldman Sachs Europejski Spotek Dywidendowych (Goldman Sachs € -1,3%  11,8%  33,4% 5 Z@ 1:42@
2 Investor Niemcy (Investor SFIO) -16% 11,4% 30,8% %5 @ 3 @
3 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU SFIO) 32%  7,0% 37,7% 44 58y
4 Noble Fund Akcji Europejskich (Noble Funds FIO) 32%  7,0% 315% 4 4y
5  PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich (Parasolowy FIO) 00% 12,7% 453% -4 Y 4By

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych (Parasolowy FIO) 06% 63% 19% :5¢Y 34
2 Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych (Generali Fundusze FIO) 0,3% 5,6% - 5 i@ wrz 25
3 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych O (inPZU SFIO) 04%  59% 20% .4y 34

Zrédto: Analizy Online SA

FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW
— METALE SZLACHETNE

Fundusze rynku surowcéw - metale szlachetne

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp.| Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 inPZU Akcje Rynku Ztota O (inPZU SFIO) 162% 50,7% 221% .5 34
2 Superfund Spoétek Ztota i Srebra (Superfund FIO Portfelowy) 14,8%  48,6% - 5 @ lip 26
3 PKO Akcji Rynku Ztota (Parasolowy FIO) 134% 434% 214% 48y 3
4 Allianz Akcji Rynku Ztota (Allianz FIO) 151% 44,0% 242% 4 Y 35

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. | Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36M 12 | 3em
1 Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) 1,7% 83% 345% <54 5y
2 Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 08% 81% 327% <543 56y
3 Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu (Goldman Sachs FIO) 1,6% 80% 268% <5y 4 Ay
4 Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO) 16% 79% 252% .54 3
5 Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,5% 71%  32,7% 1':4:@ ‘5 i@
6 BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FIO) 22% 89% 318% 44y Yy -~ )
7  PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek (PZU FIO Parasolowy) 12%  69% 273% <44 4 Ay
8  Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 13% 68% 280% <44 4y
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. | Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1  Credit Agricole Zrownowazony (Credit Agricole FIO) 24% 103% 382% <54 5y
2 Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO) 26% 113% 404% <54y 4y
3 Goldman Sachs Zréwnowazony (Goldman Sachs FIO) 22%  10,3% 34,9% -.'4_2@ 3@
4 UNIQA Makroalokacji (UNIQA FIO) 13%  7.3% - 14y gru 26
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36m 12 | 3em
1 Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 04%  81% 228% <5) 4 Ay
2 Investor CEE FIZ 33% 84% 299% .4 5y
3 Amundi Stars International Value (Amundi Stars SFIO) 0,3% 71% 146% 4y 34
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. | Nazwa funduszu
mar25 | 12M | 36M 12 [ 3eM
1 PZU Aktywny Globalny (PZU FIO Parasolowy) 14%  48% 351% 59 5y
2 Goldman Sachs Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (Goldman Sachs SFI -11%  49%  142% 5.4 3
3 BeGlobal Mixed (BeGlobal SFIO) -12%  55% - ‘5.4 maj 26
4 Santander Umiarkowany (Santander FIO) 04% 54% 21,9% LAY 5y
5 Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu (Pekao Strategie Fundu: -2,1% 4,5% 13,8% < 4:@ : 4:@
6 BeGlobal Bond+ (BeGlobal SFIO) 05%  51% - 4 Ay maj 26
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone
Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36M 12 | 3em
1 Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) -3,0% 4,8% 16,8%  ° 5@ A 5@
2 PKO Zréwnowazony (PKO Portfele Inwestycyine SFIO) 06% 71% 259% <54 5
3 Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany (Amundi Parasolowy FIO -1,8% 41%  125% {42@ 4@
4 Strategia na min. 5 lat (Gotowe Strategie SFIO) -1,8% 3,6% 12,7% 1':42@ 1:4:@

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papieréw dtuznych polskich korporacyjnych

Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar25 | 12M [ 36M 12 [ 3eM
1 CViIpopema RE Debt FIZ AN 07% 11,9% 394% -5 ) 5y
2 FunduszDtugu Korporacyjnego Rentier FIZ 07%  90% 37,9% <54y 5.y
3 Allianz Papieréw Nieskarbowych (Allianz Inwestycje SFIO) 0,4% 77%  262% < 5@ ‘ 4@
4 Ipopema Benefit 3 FIZ AN 03% 86% 283% <54 4y
5 QUERCUS Akumulacji Kapitatu (Parasolowy SFIO) 04%  71% 269% .44 5y
6  Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ seria A 0,5% 74% 239% {4y 3
7 Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych (Goldman Sachs SFIO) 0,4% 7,1% - 4@ cze 25
8 Mount Mezzanine FIZ AN seria F 33%  9,8% - 48y gru 25
Zrodto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych
tp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 10% 68% 503% 54 54y
2 Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 08% 65% 31,6% 54y 5.y
3 PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (Parasolowy FIO) 07% 57% 186% <5 Yy -~ )
4 Investor Obligacji Uniwersalny (Investor FIO) 04%  52% 180% <54 30
5 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 07%  50% 266% <4 &Y 58y
6 Allianz Dtuzny (Allianz Inwestycje SFIO) 03%  51% 209% .4 ) Yy )
7 Beta ETF TBSP Portfelowy FIZ 07%  47% 170% ‘4 Y 34
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne
Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 06%  65% 263% -5 58
2 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIO) 0,7% 6,6% 260% -5 5.8y
3 Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) 06% 60% 233% -4y 7y )
4 Superfund Obligacyjny Uniwersalny (Superfund FIO Portfelowy) 0,4% 6,7% 25,4% ":4.@ 3 @
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
Lp.| Nazwafunduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar-25 | 12M [ 36Mm 12 | 3em
1 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 03% 62% 145% -5 & 5 &y
2 Allianz PIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 0,2% 5,6% 104% <5 I@ 1:42@
3 Millennium Obligacji Globalnych (Millennium SFIO) 03%  49% 130% 5. ‘o Y
4 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 03% 51% 130% 4 58y
5 C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (VIG / C-QUADRAT SFIO) 11%  56% 157% 448y 4
6 Amundi Stars Global Aggregate (Amundi Stars SFIO) -0,3% 4,4% 8,7% 4:@ '- 3:2@

Zrédto: Analizy Online SA
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Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. Nazwa funduszu
mar-25 | 12M [ 36M 12 | 3em
1 AllianzKrétkoterminowych Obligacji (Allianz Inwestycje SFIO) 07%  56% 236% <5 5y
2 inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe O (inPZU SFIO 06%  55%  225% <5 4&) 4y
3 PzU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 05% 55% 259% <4 Y 5y
4 Rockbridge Obligacji Aktywny 1 (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,8% 6,4%  37,4% 4@ 4@

Zrédio: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne

Lp. | Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
mar25 | 12M [ 36M 12 [ 3eM
1 QUERCUS Diuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 05%  69% 276% :5¢Y 5 &y
2 Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 0,4% 7,1% 28,0% %5 @ 5 @
3 Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 04%  67% 266% <5 5.y
4 Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze FIO) 02% 67% 251% <543 58
5 SGB Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze SFIO) 03% 7,0% 263% -5 4 Ay
6 Investor Oszczednos$ciowy (Investor FIO) 0,4% 6,3% 232% < 5:@ 4 4:@
7 Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 0,6% 76% 303% -4&Y 5y
8  Generali Obligacji Uniwersalny Plus (Generali Fundusze SFIO) 0,2% 6.6% 249% 48y )
9 Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) 0,5% 6,8% 27,2% ":4.@ 4@
10 GAMMA (GAMMA Biznes SFIO) 05% 61% 241% -4 4y
11 ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 0,4% 62% 227% -4 30

Zrédio: Analizy Online SA
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem sredniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej zmiennosci
dodatkowych stép zwrotu (tracking error).

Dzieki wskaznikowi information ratio
jesteSmy w stanie uszeregowac wszystkie
fundusze wchodzace w sktad danej grupy 8% =

Mapa zysk/ryzyko

- od najlepszego do najstabszego. 15% g FU_ndUSZ
najlepszych wynikdw otrzymuije najwyzsza E 1% - najlepszy’
oceng 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, ﬁ
nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje S 0%
note 2a i dolne 15% wynikéw - najnizszg 3 %
ocene 1a. Jak wida¢ im lepiej prezentuje % E 4% -
sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz § g Fundusz
otrzymuje wyzszg ocene. E B _gop - najstabszy
Jak interpretowaé¢ oceny? %

s -12% -
Fundusze ktore charakteryzujg sie wysokg g,‘s 0% 206 4% 6% 8%  10%

efelftywr.wsma zarzadzania to takie, ktére Ryzyko - odchylenie standar dowe dodatkawych
posiadajg ocene 5a lub 4a. Ocena na stép zwrotu

poziomie 3a oznacza  przecigtng
efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg efektywnos$¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktoremu mozemy poznac¢ krétkoterminowg efektywnosé zarzgdzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzadzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartosciowe sag
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zarédwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w ré6znych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku Klientow spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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